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CTAIBE U JTMHAMMKA CTEIIEHA KOHIHIEHTPAIIMJE
Y BAHKAPCKOM CEKTOPY CPBUJE

Pe3ume

OBaj pax mpencTaBba eMITMPHjCKO UCTPAKUBAMGE CTENEHA KOHLIEHTpAIHje y
OankapckoM cextopy Cpbuje. Y paay cy npuMemeHH clieiehn TecToBr: KoeduImjeH-
TH U KpuBYJba KoHIeHTpanuje, Herfindahl-Hirschman-oB unnexc, Lorenz-oBa kpusa
u ['uHU KoeduIMjeHT. Y TeCTOBUMA Cy KOPUIINEHH MOAAIM O TUCTPHOYIHjHA YKYITHE
akTHBe OaHKapckor cekropa. KontnHymnpano npaheme BpeaHOCTH ofabpaHMX HHIH-
KaTopa Huje 6mito moryhe, jep cy Hojaly HEONXOAHH 32 KOHCTPYKLH]Y CTaTUCTUYKU
pEIeBaHTHUX BPEMEHCKHX Cepuja OWIM HEOCTYIHM, alu je JAWHAMHUKA carjenaHa
Kpo3 KoMmmapanyjy crama u3 jyna 2004. u jyna 2006. roguse. KBanuratusHe aHamze
pesynTara M u3Boheme 3aKibyyaka M3BENM CMO KopHucTehu KOMIApaTUBHY aHAJIN3Y
JOCTYITHUX MCTPaXXMBamba. Pe3ynTaTi HEIBOCMHCIICHO YKa3yjy Jla je CTeNeH KOHIICH-
TpHcaHOCTH OaHKapckor cekropa CpOuje y 30HH HHCKO KOHIIEHTPHCAHUX CHCTEMA H,
HCTOBPEMEHO, Ha HajHIDKEM (HAjIIOBOJFHMjEM) HHBOY y mHopehemy ca m3abpaHuM
Y30pKOM 3eMaJba.

KibyuHe peun: KoHIEHTpaluja, KOHKypeHIHja, bankapcku cexrop, HH unmekc,
T'unan

Veoo

[MuTame KoOHIEHTpamuje O0AHKAPCKOr CEKTOpa, y aKaJeMCKHM, a
noceOHO y KpyroBuMa Kpearopuma ekoHoMcke moymTtike y Cpouju, 3ac-
Tyxyje mocebaH MHTEpEC, U TO U3 JBa pasnora. Hajmpe, 360r Tora mro je
nomahu peryigaTMBHH M KOHTPOJIHU CHUCTEM TPEHYTHO Y M3TPAIibH Ia ra
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je TOTpeOHO TpaauTH y CKIaay ca HajooJbHUM pelicHhHMa pa3BHjeHUjUX
cuctema. JIpyro, 6ankapcku cextop CpOHje ce MCTOBpEMEHO Halla3u y
MPOIIECY MHTEH3UBHOI CTPYKTYPHOT Mpeodpaxaja koju Tpeda OutH mpa-
hen u ycmepasan. TpenytHo, y CpOuju nociyje 38 OaHaka ca JTUIICHIIOM
Haponne 6anke Cpbuje. CMameme 011 ocaMm 0aHaka y 0JTHOCY Ha TIEpUO/T
OJ1 TIpe JIBE TOJMHE, CaMO je y TPH Cilydaja HacTajo 300T oly3uMarma JIu-
nenne (cimydaj Paj Ganke, a.n1. beorpan, Kreditno-Eksportne Ganke, a.n.
Bbeorpan u MB 6anke, a.n. Hu), 10K je y CBUM OCTaIMM CITy4ajeBUMa TO
6Wa MOCIeNMIA Clajara MM TpHnajamba Oanaka'. YIIIaBHOM Cy OBH
IPOIIECH OWITU €r30TeHO HHHUIIUPAHHU, TIOMTHKOM IpUBaTH3anuje OaHKap-
CKOT CEKTOpa, aju He yBek. [Ipomnura roguHa oOelie)keHa je U HeCBaKH-
JAIIBAM TIpey3uMameM KoHTposie Mranujancke 6ankapcke rpyne Mure-
ca Han HajBehom mpuBatHOM nomahom Oankom, Delta banka, a.n. Beo-
rpan. OBaj mpoliec je joI yBeK Y TOKY, Ta ¢ Y HapeIHOM IepUoly MOXKE
OYEKHBATH 1ajbi Naj 6poja GaHaka’. TPEHYTHO O YKyIHOT 6poja GaHa-
Ka, 18 OaHaka je y BehMHCKOM BJIACHUINTBY CTpPaHHMX aKIHOHapa, 9 GaHa-
Ka je y BehnHckoM BracHHINTBY AoMahux MpaBHUX U (QU3NYKUX JIHIA a
11 Ganaka je y BehurckoM BrnacHUIITBY PemybOnuke CpOuje, moa ynme
noapasyMeBaMo OaHke y kojuMma je Permy6nnka CpOuja BehnHckn wim mo-
JjeIMHAYHO, MMOCPEHO WM HemocpenHo Hajehm akumonap. Ox Tora Ha
npBy rpymy otnana 71,2% axtuse, npyry 7,5% aktuse, a Ha Tpehy rpymry
Oanaka 21,3% aktuBe 6ankapckor cekropa (Hapomna 6anka Cpouje (2006),
ctp. 4.). Y ToM mepuoa, yKynHa OMJIaHCHA aKTHBA OaHKapCKOT CEKTopa je
Hapacia ca 373 munujapae nuHapa Ha npeko 1.001 Munujapay nuHapa.
Beh u moBpuian mperien momaTaka O IUCTPHOYIMH YKYITHE aKTHUBE
0aHKapCKOr CeKTopa Ha OaHKe YIAHMIE YKa3yje Ja je MPOTEKIH MepHOJ
o0ene)keH MHTCH3WBHUM IIPOIIECHMMa MHTEPHOT M EKCTEPHOT pacrta Oa-
HaKa, IITO je y HEeTUHH H3a3Bajio KPyITHEe IPOMEHE y CTPYKTypu OaHKap-
CKOT' CEKTOpa.

Y oBOM paay HaM je Ok J1a HCTPAKUMO, IIPUMEHOM CaBPEMEHOT
WHCTPYMEHTAapHjyMa 3a aHAJIMU3y CTelleHa MHYCTPHjCKEe KOHIEHTpAaIHje,
HHMBO M IIPOMEHE y CTeINeHy KOHIIEHTPUCAHOCTH OaHKapckor cekropa Cp-

'V mocmartpasom neprony, Alpha Bank i3 Atune kymuna je JyGauky, a.n. Beorpax,
JJIOP 6anka, a.n. Hoeu Can npunojena je Meranc 6aniy, takohe uz Hosor Cana,
Cpricka pernonanHa 0aHka, a.;1. beorpan je npunojena Credy Ganiu u3 Kparyjesia,
[MupoTtcka 6anka a.x. [Tupot, Humikoj 6anuu, a.x Hum, Continental 6anky, a.n. HoBu
Can xymuna je Nova Ljubljanska 6anka x.x1 Jby6seana, HoBocancky 6anka a.x Hosu
Can xynuna je Erste Banka AG beu, Atlas 6anxy xynmna je I'puxa Pireus Bank, Meri-
dian 6anxy Credit Agricole u3 [lapu3a, Exim 0anka, a.n. Beorpan je npunojena HVB
6annu, EFG Eurobank AtnHa je npeysena Behnuckn naker Harnponante mreanoHu-
e Oanke, a.1. beorpan, a FINDOMESTIC 6anka u3 ®upenne, Hose 6anke, a.n. beo-
rpaj.

'Y TOKy cy IperoBopH oKko mpey3uMama Bojsoljancke Gamke ox crpane NBG-a, kao
u npuBaru3auuja [lanoncke 6anke, a.1. Hosu Can u Credy Ganke, a.n. Kparyjesair.
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Ouje 1 MOKyIIaMo Ja MPEIBUIMMO IITa CE MOXKE OYEKUBATH O] OBHX IIPO-
MeHa Ha IUIaHy KOHKYpPeHTHOCTH OaHKapckor cekropa. Jlakie, unib pajaa
j€ aTH CTaTHCTUYKU (YHIUpaHy aHAIU3y Koja hie yka3zaTw Ha aKTyeIlHH
CTENEH MHJYCTPHjCKEe KOHLEHTpAllUje U YOUHTH HEroBy THHAMHKY. Pe-
3yJITaTH MOTY OMTH peJieBaHTHA IOTIIOpA €BEHTYyalHUM Mepama Koje Ou
Tena 3aJy’kKeHa 3a CTPYKTYPHY KOHTPOIy OaHKApCKOT TPXKUIITA HPUME-
HUIa y Oyayhem mepuomy, Ha IpUMeEp, KOHTPOJIA CIIajamha U Mpey3uMarbha
Oanaka. Jenan Opoj MyITH(QYHKIIMOHAHUX PETYIATUBHUX Mepa, IIeH3YC
KanuTaia U MOJUTHKA JHICHINPAkha JUPEKTHO MOTY YTHIATH HA IIJBHY
CTPYKTYpy OaHKapCKOT CEKTOpa, Ma CBaKako Tpebajy OMTH 3acHOBaHA Ha
aHajM3ama OBOT THIIA.

Cmpykmypa bankapckoe cexmopa u cmener KOHKypeHyuje

Ha ctpykrypy 6ankapckor cextopa HajBehn yruiaj octBapyjy asa
nporeca. JeqaH je Moja JUPEKTHOM KOHTPOJIOM pPeryiaropa, a ApyrH ce
oJBHja ayToHOMHO. [IpBH mpouec je ynaszak u u3na3ak OaHaka U3 CHCTe-
Ma. Y1a3ak HOBHX OaHaKka Ha TPXKHIITE PETYIHCAH j€ MOJUTHKOM JIUIIECH-
[Upama, YMje je CacCTaBHH JICO MOJIUTHKA IIeH3yca. OBOM MOJUTHKOM JIU-
PEKTHO Ce YTHYE Ha CTPYKTYPY TPXKHIITA jep CE y CTapTy MMOCTaBJba JOHha
rpaHuIa noTpeOHe BenuunHe OaHke 3a ynasak. [lonnTHka Koja perysuiie
n31a3ak 0aHaka yriiaBHOM MMa MPYACHINOHE IIJbEBE, aly Takohe He oc-
TaBJba 0€3 yTUIlaja CTPYKTYPY OaHKApCKOT TPIKHIITA.

Ha cam cTenen KOHKypeHIIMje yTUIIA] MOKA3yje W KapaKTep Biac-
HUIIITBA, T1a je CTOora, MOpe]] carjeiaBama JUCTPUOYIHje o1adpaHe BapH-
jabie Koja OCIMKaBa TPXKUILHY MO3UIM]Y W CHary OaHKe, jeZIHAKO Ba)KHO
UMaTH y BUJAY W BIACHUYKE KapakTepucTuke Oanaka. Ha mpumep, y u3-
BECHHUM, pe)epeHTHUM EMITUPHjCKUM CcTyaujaMa (Ha mpumep, La Porta et
al /2000/) mpuCycTBO Jp»KaBHOT BIACHUINTBA Y OaHKApCTBY cMatpa ce o-
rpaHHYCHEM KOHKYpeHIuje 0e3 o03upa Ha Opoj GaHaka jep ce y OCHOBU
paau 0 KOHTPOJIM U3 jeTHOT LIEHTpa, KOju, 0ap y 3eMibaMa y TpaH3HUIIUjH,
HE TIOKa3yje CIIOCOOHOCT MpUMEHE JOOPOr KOPIIOPATHBHOT YIIPABJhamba.
MebhyTiM, HHTEH3UBHUM TPOIIECOM IPUBATU3AIM]e OAHKAPCKOT CEKTOopa
Cpbuje cmameH je Opoj OaHaka y BIacCHHYKO] KOHTposin Pemybmuke Cp-
ouje, cMamyjyhl lbUXOB yIIe0 Ha TPXKUINTY Ha TOJEPAaHTHO HU3aK HHUBO.
300r Tora yzmeo Jp)KaBHOT BIIACHUINTBA y OaHKapckoM cextopy CpOuje
HE cMaTpamMo MHXHOUIMjOM pa3Bojy KoHKypeHiuje. llto ce Tnue Oanaka
ca CTpaHHM aKIMOHApHMa, OHE ce, 10 MPaBWIy, UMajyhul y BUILy YTHIIE]
IpxaBe noMahvHa Ha BUXOBO IMOCIOBAamke, CBPCTAaBajy y OaHKe ca MpH-
BaTHAM BJIACHHINTBOM O3 003Mpa Ha €BEHTYAIHO MPHCYCTBO KamuTala
U3 CTPaHUX jaBHUX U3BODA.

IITo ce Tnye oHOCA KOHLEHTPHCAHOCTH U KOHKYPEHTHOCTH OaH-
KapCKOT CEKTOpa, CACBUM j& JIOTHYHO OYEKUBATH Ja THIT TPIKHUIIHE CTPYK-
Type, OTHOCHO, CTEIIEH KOHIICHTPUCAHOCTH OAHKapCKOT CEKTOpa MOTBPIN



286

CHa)XKaH yTWIAj HA CTENEH KOHKypeHIHje. Y eMIMPHjCKOj JUTepaTypu
OBaKBa MPABUIIHOCT je TOTBpheHa, Mala He y CBUM CiIydajeBuMa. Y CTy-
ouju kojy cy paxwi Bikker and Haaf (2002), mocebHO ce mocrojaHoM 1
CTaTHCTUYKH 3HAYajHOM TIOTBPIMIIA Be3a n3Mely KoeuIMjeHTa KOHIICH-
Tpamuje 3a rpymny ox Bojche Tpu OaHke U cTereHa KOHKYPEHTHOCTH, IIITO
yKa3yje Ha YMIbEHMIY Jla jeé KapTeJICKO IOHAIllake Haju3BECHHUje y Tp-
KUITHAM CTPYKTypama y KojuMa maine Trpyne (Ha mpumep, Tpu Bonche
0aHKe) KOHTPOJIUIILY BEJIMKH JIO TPXKHUIIHOT yiena. HamomumeMo na je y
OBOM HCTPaKUBAKY CTEIICH KOHKYPEHTHOCTH TUPEKTHO MPOICHUBAH HA
OCHOBY IIEHOBHE €JaCTUYHOCTH OOMMa akTHBHOCTH (output-a). Hamme,
CaBpIIEHO KOHKYPEHTHHM je e(HHUCAH EKCTPEMHO MO3HUIIHOHUPAH CHC-
TEM Y KOME pacT yJa3HHX IIeHa (MHITyTa) JOBOH IO pacTa MaprUHATHHX
U YKYITHUX TPOIIKOBA O3 yTHIIaja Ha ONTHMAJIaH OOUM aKTUBHOCTHU (OYT-
nyT) GupmMu nojequHavHO. Y TOM Ciy4ajy, U3ja3ak HEKHX aKTepa ca Tp-
JKUIIITA TIpeycMepaBa Tpaxmy Ha GpupMe Koje ocTajy Ha TPIKHIITY, JTOBO-
nehu marbe o pacta M3JIa3HMX IIeHA M MPUXO0Ja YIpaBo 3a M3HOC yBeha-
Hba TPOIIKOBa. Ha CynpoTHOj €KCTPEMHO] MO3UIHjH HaJla3e CE MOHOIIOJ-
CKE CTPYKTYpE U CaBPIICHO KOIXY3HOHH OJUTONONU. Y OBAKBUM CTPYKTY-
paMa er3oreHo M3a3BaH pacT yla3HHX IeHa yBehaBa MapruHaiHE TPOII-
KOBE, CMambyje PaBHOTE)XXHH OOMM €KOHOMCKE aKTHBHOCTH M 00apa yKyIl-
HE [IPHUXO0JIe.

Besa n3mel)y creneHa KOHIIEHTPHCAHOCTH, OJHOCHO THIIA TPXKHIII-
HE CTPYKTYype W HETO KaMaTHe Map)ke Yy OaHKapCKOM CEKTOpY OCIIOpeHa
je y OpojHUM eMITMpHjCKHM HCTpakuBamuMa, Ha mpumep, Claessens and
Laeven (2004), xao u cryamje Koje najbe HaBoamMo. UecTo muThpaHa
crymuja Demirguc-Kunt, et al, (2004) xoja je oOyxBaTtrina 1400 Ganaka n3
72 npxaBe, yKa3ajia je Ha 3Hauaj HEKUX JPYrux Bapujabiu, HA TpUMeED,
perynaaTuBHEX (aKTopa, Kao IITO Cy OrpaHUYCHa yiIacKa y CUCTEM, OTpa-
HHUYCHA JUBEePCU(UKAIIN]E TIOCIOBaka, KBAJTUTET HHCTUTYIIM]ja 32 3aIlITH-
Ty TPHBAaTHE CBOjUHE W WHIMBUIyATHUX KapakTepucThka Oanaka. Jlo
CIIMYHUX pe3yiTaTa JAOIUIM CMO U MU Y PaHHjeM HCTpaXHBamy nomaher
Oankapckor cexropa (Marinkovi¢ and Radovi¢ (2004)). CterneH KOHKY-
peHIMje, caryielaBaH IpeKo yjelia CTpaHuX 0aHaka y U3BopuMa OaHKapc-
KOT' CEKTOpa, HUje TIOTBPJIMO 3HAYajHUjU CTATUCTHYKH eeKaT Ha KpeTa-
e HeTO KaMaTHe Mapke OaHkapckor cexropa Cpouje.

Jlakie, mpeTnocTaBjbeHa Be3a M3Mel)y crerneHa KOHIEHTpauuje U
KOHKYPEHTHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa HHje alcoJyTHO MmoTBpheHa. Ma-
Jia, TIOBPILHO TJIeAaHO, Be3a JieNlyje OYMINIEAHO, Y TEOPHjH, a U y eMITU-
PHjCKHM HCTPaXXUBAFbHMA, YTUIIA] KOHIICHTPUCAHOCTH HA CTENEH KOHKY-
peHnMje u epUKacHOCT cekTopa ocTaje amOuBaieHTan. MehyTum, objam-
BCHE HEIOCTOjaHOCTH OBE pelNlalfje Cce MOXKE TPAKHUTH Y CI0KEHOCTH
€KOHOMCKOT aMOMjeHTa y KoMe OaHKe IT0CITyjy, a KOju yBOoIu OpojHe crie-
MUGUIHOCTH PA3IMYUTHX OaHKAPCKUX CHUCTEMA, KOje EMIIMPHUjCKU CTaTH-
CTHUYKH MOJICTIM Mame WM BHIIE YCIIENTHO U301yjy. Jpyro objammeme
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MOXKe OMTH Ae(UIIMjeHTaH aHAIMTUYKH arapar KOjuM ce He o0yxBaTajy
CBa pelieBaHTHa 00eNexja TPKUILIHUX CTPYKTYPa Kao U BPJIO HHIUPEKTHO
neuHUCame CTeleHa KOHKYPEHTHOCTH OaHKAPCKOT CEKTOpa Ha MpHUME,
IpPEeKO PeardOMIHOCTH HETO KaMaTHe Map)ke M JPYruX LICHOBHUX BapH-
jabnu, koje cy, came 1o cebu, BpJIO CIOKEHE W W3BeneHe Bapujabne. U
JEIHO W IPYTro HaM FOBOPH Jia C€ EKOHOMETPHU)CKa METOIOJIOTHja HE MOXKE
VBOJIWTHU Y aHAJIHM3y PEaTHOT €KOHOMCKOT JKMBOTa 0€3 OrpaHu4erha, OJl-
HOCHO, JIa Ce pe3yJITATH OBaKBHX aHaJHM3a MODajy IPUXBATATH U TyMauH-
TH y3 U3BECHY OIPE3HOCT.

Hooayu u memoodonozuja
a) U360p sapujabne

Wupycrpujcka rpaHa WM CEKTOP Ce CMaTpa KOHIICHTPUCAHUM Ka-
Jla MaJi Opoj KOMIaHWja KOHTPOJIUIIIE BUCOK CTEIICH MPOJIaje pelIeBaHT-
HOT NMPOU3BoJa WK yciryre. OBaj OIMIITH MPHHIAIL CE, Y UCTPAKUBABAMA
KOHIICHTPHCAHOCTH OAHKApCKOT CEKTOpa, MOpa MPHJIATOANTH, IIPE CBETa,
y morjeny u3bopa Bapujadie uuja he ce aucTpuOynHja Ha TPXKUIIHE
ydecHUKe (OaHKe) MPUXBATUTH KA0 PEJICBaHTaH O/Ipa3 BUXOBE TPIKHIITHE
nosuije. Y u3bopy Bapujabiie mpeko Koje heMo NpaTUTH CTENEeH KOH-
LEHTPUCAHOCTH OaHKAPCKOI' CHCTeMa PYKOBOJIMIIM CMO ce cieaehum Kpu-
tepujymuma. Hajipe, 6o je motpebHO 00e30euTn moy3aane mojarke,
10 MOryhHOCTH M3 3BaHUYHUX U3BOPA, O BPEIHOCTHMA PEICBAHTHE BapH-
jabie 3a cBe Oanke y cucremy. Jlasee, 1a Ou Omio moryhe youutn auHa-
MUKy CTEIIeHa KOHIICHTpaIlrje MOTpeOHO je Ja ce 0 u3adpaHoj Bapujadim
W3BEIITaBa HA peryjapaH HA4WH, OJHOCHO, TEPHOAUYHO Y MPEIU3HO
YIBphCHUM HHTEpBaUMa, HajMake jeTHOM romuimke. OBe ycloBe 3a10-
BOJbABAjy MCKJbYYMBO OMIIAHCHE Bapujabiie, OJHOCHO, oapeheHn Ounanc-
HU arperaTy.

W360p OunaHCHUX arperaTta Kao BapHjadlie MOBJIAYU ONPEICIbCHE
3a Bapujabiie OuiaHca ycrexa win Bapujabne Ounanca ctama. Bapujabie
OunaHca ycrexa Cy Mame IOTO/IHE 32 OBaKBE aHAIIU3E jep MOKa3yjy Mamby
MOCTOjaHOCT U TO MOCEOHO KOJ CHHTETUYKHX BapHjabiIH Kao IITO je OC-
TBapeHa JOOWT, ajli y 3HaYajHO] MEPU M KOJ JAPYTHX PACIOJOXKHUBUX Ba-
pujabmu, kao mTo cy OpyTO MPHUXOJH, KAMATHU MPHUXOJIU WJIM HETO Ka-
MaTHU npuxomu. Ha mpumep, y aHamm3ama KOHIIGHTPUCAHOCTH CEKTOpa
OCHUTyparmba MOXE Ce KOPHCTHTH BapHjadia OpyTo (akTypucaHa mpemuja
ocurypama (Buau Pervan and Pali¢ (2005)). Mana oBe Bapujabie Hemno-
CpelHHje ONHNCYjY CHary, Tj. TPEHYTHY TP)KHUILIHY MO3UIH]y OaHKE U HbeHy
eUKacHOCT MOIOKHE Cy YTHIIajy BEJIMKOT Opoja (akTopa uuje ce IpH-
CYCTBO Y AY)KHM BPEMEHCKUM CEKBEHI[aMa HE MOKa3yje Ka0 KOH3HCTEHT-
HOo. OBO ce MOCeOHO OHOCH Ha perylaTHBHE YTHIaje KOju IOJaTKe n3
Pa3HUX Meproja YHHE cIabuje yIopearuBIM.
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Kox nzbopa Bapujabiie n3 OniaHca CTamba IOMEHYTH YTUIAJU HUCY
npecynau. Melhytum u oBae u360p HUje jenHoctaBaH. Ha pacrnonaramy
cy cienehu arperatu: CONCTBEHH KamuTtan OaHKe, NETO3UTHU W3BOPH,
KpenuTHU MopT(hoMo WM YKynHa akthBa Oanke (Buau Ljubaj, 2005).
[IpBu arperar Buiie oapelyje cHary u cTaOMIIHOCT OaHKe, a Mambe HEHY
TPXKHUIIHY No3unrjy. Pesynraru noOujenn Ha 6a3u CONCTBEHOT KaluTaja
OaHKe, y HallIeM CITy4ajy, moka3uBahe MamH CTEICH KOHIICHTPUCAHOCTH
0aHKapCKOT CEKTOpa OJ] pe3yirarta JOOWjeHHX Ha 0a3u KpUTepujyma y-
KyITHE aKTHBE, jep aHanm3a noMaher 0aHKapcKOT CEKTOpa MoKasyje Ja
0aHKe y BJIIACHHIITBY CTPaHHX MPABHUX U (U3MUKUX JIMIA, HOBE OaHKE,
Kao 1 Hajeehe OaHKe y CHCTeMy MMajy HHUXKY CTOIY KaluTalla y OJHOCY
Ha aKTUBY, IITO JOBOJH JIO TOTa Ja KanuTal Oy/le paBHOMEPHUjE TUCTPHU-
OyupaH oj ykymHe aktuse. C qpyre cTpaHe, JIETIO3UTH CE YECTO KOPHCTE
kao kJbyuHH kputepujym (Buau Gelos and Roldos (2004)). Mehytum, oB-
Jie, Ka0 M y TPETXOJHOM Clly4ajy, u300p Bapujadiie U3 rmacuBe OuWiaHca
JI0BeO OM JT0 HEMOTPeOHOT HarlamaBama CTPYKType GuHaHCUpama OaHa-
Ka, OHOCHO, 10 apouTpapHor pesynraTa. Takohe, MO’keMO OUEeKHUBATH Ja
pe3ynrtaTtu no6ujeHn Ha 6a3u u300pa JIeNno3uTa Kao KIbYYHOT KPUTEPH]y-
Ma TIOTBPJE MarbH CTENEeH KOHIICHTPHCAHOCTH OAaHKAapCKOT CEKTOopa, jep
ce Bonehe OaHke (y BIACHHUINTBY CTPaHHX MPAaBHUX M (PU3HYKHX JIHIA)
3HaYajHHje OClIakajy Ha MehyHapojHe KpeauTHe u3Bope (PMHAHCHpamba.
W360p oBa nBa kputepujyMa 3axTeBa W Behu pan Ha cTBapamy W3BOpHE
0ase mojaraka, jep ce KoJ| paHrHupama OaHaka KOPUCTE TEK KA0 JOMYHCKH
KPUTEPHjyM, 32 pa3jMKy O] YKYIIHE aKTHBe OaHaka, Ilie oJaTKe 100uja-
MO HEIOCPE/IHO.

W360p yxynHe akTuBe OaHke HHje Oe3 HelocTaraka, jep He 00yX-
BaTa BaHOWJIAHCHY aKTHBY KOja Y HEKHM CJIy4ajeBUMa MOXe OUTH U He-
KOJIUKO TyTa Beha oj1 OMJIaHCHE aKTHBE, UCTOBPEMEHO cTBapajyhu Buime
O]l OJIOBUHE YKYITHHUX Tpuxona 0anke. Melyrum, 300r cnabuje pa3Buje-
HOCTH Hamer 6aHKapcKOT CHCTEMa y OJTHOCY Ha BHCOKO pa3BHjeHE CHCTe-
Me, BaHOMITaHCHA akTHBa Hehe TOMHHAHTHO ONPEACIUTH TPXKHUIIHY IT03H-
jy OaHKe, Te ce MOXKE 3aHeMapuTH 0e3 pu3mKa 1a he ce TuMe CTBOpUTH
BEJIMKE TUCTOP3Hje y NOOUjeHuM pe3ynraTuMa. Jlakie, BpeTHOCT aKTUBE
OaHaka ce MOXe MPUXBATUTH Ka0 jelaH O] PEICBAHTHUJUX W HETOCPE/-
HUjUX WHAUKATOPa aKTHBHOCTH y OBOM CEKTOPY.

6) U360p unouxamopa

VY aHanM3ama cTeneHa KOHIIEHTpaIfje WHIYCTPHjCKEe TPaHE WU
CEKTOpa YCHEIIHO Ce MOTY KOPUCTUTH OpojHH uHIuKaropu. Hajuemnrhe cy
y ymotpebu pasnmuutH KoeduimjeHTH KoHueHTpamwmje, Herfindahl-
Hirschman-oB unnekc, ['man xoeduuujeHt u Lorenz-oBa kpuBa.
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Koeguyujenmu u kpusa xonyenmpayuje

KoehunujerTn KOHIEHTpalyje Mmokasyjy oOMM Tp KUIIHOT yielna
HajBehux n KoMmIaHHja y cektopy. M300p Opoja n 3aBHCH 0Ol caMHUX Ka-
PaKTEepPHCTHKA CEKTOPa M 3aXTeBa UCTPaKUBama. MU CMO ce OBIE OJUTy-
gy 3a npaheme TpxkuImHOT yaena Hajpehe Tpu (n; = 3) u HajBehux nme-
ceT komnanmja (7, = 10), yrimaBHOM 300T YMOPEAMBOCTH Ca JOCTYITHUM
UCTpaKUBABUMa Y KOjIMa Ce aHAINTHYAp OBAKO OIPEIeNHo. JacHo je na
BUIIIA BPEIHOCT WHIUKATOpPA YKa3yje Ha BHIIHM CTENEH (MHIYCTPHUjCKE)
KOHIICHTPALHje CEKTOPA.

KoedunujenTn KoHIIEHTpalMje ce U3padyyHaBajy Ha OCHOBY cielie-
he omure Gpopmysie:

CR, =t +t,+t;+...+t, =Dt €))
i=1

I'ne #; npencraBiba TPXKUIIHU YIEO i-T€ KOMIIaHHjE, PAHTHPaHE I10
BEJIMYMHU 0]1 HajBehe 10 HajMame Y OKBUPY 3a7aTor Opoja KOMIIaHHja 7.

OBaj MHAMKATOp IOKa3yje MpaBU 3HA4aj TEK y KOMIIapalujama ca
HCTUM HHIUKATOPOM Y IPYTUM YHOPEIHUBHM CHCTEMHMA, OTHOCHO, CIIHY-
HUM TI0 CBOjO] BEJIMYMHHU, Ka0 U NpahemheM BeroBe TUHaMHKe. Y Ty CBp-
xy m3palhena je tabena (1) y K0joj Cy ImpHKazaHe peJIeBaHTHE BPEIHOCTU
3a Tpyiy apxasa (0aHKapCKHX CHUCTEMA), IIPH YeMY, Paay OLEHE yIope-
JIUBOCTH, HCTUYEMO JIa CE€ BPETHOCTH 3a OaHkapcku cuctem CpOuje oTHO-
Ce Ha KacHHje Mmepuojie. YTUCAK O MPOMEHaMa Y BPEIHOCTH OBOT' WHIUKA-
Topa ce Mehytium mMoxke crehu ymopehuBamem pesynrara u3 jyna 2004. u
jyHa 2006. roqune. OBa nBa nepuoaa (cHuUMKa) hemo mocmarpatu ¥ Koj
CBUX JIPYTUX UHIUKATOPA, OMHOCHO, TECTOBA.

Bbankapcku cucrem Cpbuje, mo oba xopumihieHa koeduiujeHTa
KOHIICHTpAIlMje MOKa3yje HAjHIKH CTEIEeH KOHIICHTPHCAHOCTH. Tpu Haj-
Behe OaHke KOHTpoJMINY cBera TpehnHy akTHBe OaHKapCKOI CEKTOpa, a
Ha TIPBUX JeceT O0aHaka otnana 69,2% aktuse. [loceOHO je MHIMKATUBAH
nmoJIaTaK J1a Ha Juaepcky OaHky, Raiffeisenbank, a.n. Beorpan, ormana
HermyHuX 15% axTuBe, JOK je 3a HOM Tpyla O YETHPH BeHKe OaHKe,
Banca Intesa, Hypo Alpe-Adria, Komepuujanaa u HVB 6anka, ca mpu-
OJDKHUM TPKUIIHUAM yzaenoM ox 6musy 10%. Y peneBaHTHOj uTepary-
pu (Shepherd and Mehlhop Shepherd (2003), p. 16), TpkuITHO CTame y
kome Boneha pupma (uaep) korTposuiie Buine o1 40% TPHKHUIITHOT y/ie-
na obenexaBa ce Kao MPUCYCTBO domunanmue ¢gupme. C 003upom na y-
neo Boaehe Oanke y Cpbuju, He npenasu 15% y ykymHOj OmiIaHCHO] ak-
THUBHU OaHKapckor cextopa Cpouje, momahu OaHKAPCKH CUCTEM U MO0 OBOM
KPUTEPUjyMy CIaJa y KOHKYPEHTHH]jE CHCTEME.
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Tabena 1. Tpocuwina KoryeHmpayuja 6AHKApcKoe cekmopa

00abpanux 3emama
1994! 2000'
JlpxaBa bpoj Tpxumnn yneo (%)  HH Bbpoj _ Tpxwummnu yneo (%)  HH
Ganaxa Hajpehe Hajsehux ~VHACKC Oanaxa Hajpehe Hajpehux ~HIHIeKC
3 Ganke 10 3 Ganke 10 Gamn.
OaHaka
Asuja
Kopeja 30 52,8 86,9  1263,6 13 43,5 71,7 899,7
Mastesuja 25 44,7 78,3 918,9 10 43,4 82,2 1005,1
OuIUNHHA 41 39,0 80,3 819,7 27 39,6 73,3 789,9
Tajnans 15 47,5 83,5 1031,7 13 41,7 79,4 854,4
Typcka 72 40,7 79,1 957,2 79 35,9 72,0 710,2
Jlamuncka
Amepuka
AprenruHa 206 39,1 73,1 756,9 113 39,8 80,7 865,7
Bpasun 245 49,9 78,8  1220,9 193 55,2 85,6 1278,6
Yue 37 39,5 79,1 830,4 29 39,5 82,0 857,9
Mekcuko 36 48,3 80,8 10054 23 56,3 94,5  1360,5
Benenyena 43 43,9 78,6 979,2 42 46,7 75,7 923,1
Espona
Yerka 55 72,0 97,0  2101,5 42 69,7 90,3 1757,8
Malapcka 40 57,9 84,7 15788 39 51,5 80,7 1241,2
Iosscka 82 52,8 86,9  1263,6 77 43,5 71,7 899,7
Cpbuja’ 46 33,8 63.3 607,3 38 33,1 69,2 651,1

H3e0p: 3a Cpbujy, ayTop npepadyHao Ha ocHOBY 3BaHnuHMX nopartaka HBC (Hapoxna
6anka Cpouje (2004-2006b)), 3a octane apxase Gelos and Roldos (2004), table 1. p. 44.
'Tonauu 3a CpGujy omHoce ce Ha nonosuny 2004. i nonosuny 2006. FOIMHE, PEIOM.

*Tpxuuay yneo 3a CpOujy je pauyHaT Ha OCHOBY KpUTEpHjyMa YKYIHE akTHBE, 3a
ocTaie JpxaBe KopuurheH je KpUTepHjyM yKYITHHUX JETO3UTA.

CreneH KOHKypeHIMje Y 0aHKapCKOM CEKTOPY ce Takohe Moxe ca-
riieiaBaTi moMohy KpuByJbe KOHIEHTpanuje. KpuBy/bOM KOHIIEHTpAIHje
JI00MjaMO HENPEKUHYT HU3 TPXKUIIHOT yuenrha cBux cermeHata. CermeH-
TH Cy Caunb-eHU of ozipeleHor Opoja OaHaka, IIOYMIbY O]l CETMEHTa KOjH
YMHU jeJHA W TO JHIepcKa OaHKa, a cBakd cienehu cerMeHT ao0ujamo
TaKo LITO MPETXOJHOM CErMEHTY Z01aMo OaHKy Koja CJeH IO Belnyu-
Hi. Te KyMyJnaTUBHE TPXKHIIHE yJele Jajbe YLIPTaBaMO Ha BEPTHUKAIIHO]
OCH, JIOK Cy Ha XOPH30HTAIHO] OCH MPHUKa3aHU CErMEHTH y pactyheM HU-
3y. KpuByssa ce koHCTpyHIlIE yupTaBameM m+/ Tauke Ha XOPH30HTAIHO]
ocH, a weH QyHkimonanau 3amuc je C: [0, m] — [0,1]. OBaj rpaduuku
UHCTPYMEHTAPHjYM MOXE C€ KOPHCTHTH J]a CE OYHUTAa CTEICH KOHTPOJIC
TPXKHUIITA, Tj. KOCPUIMJSHT KOHIIEHTpaIje 3a OWI0 Koje 1, TIae n—m, a
m je ykymaH 0poj ¢upmu, ogHOCHO, 6aHaka y cuctemy. Ca KpuBe, JaKie,
MOXEMO OUYHTATH W JOOWjeHEe BPEIHOCTH KOS(hHIIMjeHaTa KOHIICHTPAIH]e
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3a Bonehy, Tpu HajBehe, necer HajBehux OaHaka, WJIM OHWJIO KOJH JIPYTH
CETMEHT JI0 HajIIMpET CEeTMEHTa KOju 00yxBara cBe OaHKe y jelTHOM OaH-
KapCKOM CHCTEMY, a KOjU 1O Ae(HUHHUINjU HOCH TPXKUIIHH YAEO jeTHAK
jemununm (dutaB yzueo). Ha kpuBoj koja npencrasiba crame u3 2004. ro-
JIMHE Kpajibu (HAjIIMpH) CETrMEHT oOyxBara 46 OaHaka, 3a pas3iiuKy OJ
CTame JIBE TOMUHE KacHHje, Kaga 300r cMamema Opoja OaHaka, cHCTeM
Opoju ceera 38 Oanaka.

KpUBa KOHIIEHTpaIHje

TPIKUIITHK YA€0 (KYMYJIATHBHO)

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46

=—0—jyH 2006 ==jyu 2004

Ha mperxonnoM rpaduky cy mpukazaHe KPHBYJbE KOHIICHTPAIHUjE
3a 2004. u 2006. roguHy. Moryhe je younTtn na kpuByJby 3a 2004. roau-
HY KapaKTepullle M3paKCHHU]a MOJOKEHOCT IITO 03HAYaBa HIDKH CTETeH
KOHIICHTpanuje. TeopHjCKH, UIeaTHO paBHOMEPHA AUCTPUOYIIHja aKTUBE
Ouna Ou mpencTaB/beHA NPABOM KOja JIMjarOHAIHO Ipecena KBajpart, Tj.
HOBe3Yyje A0 JICBH Ca TOPHUM JAECHUM yriioM. M3paxxeHnja KOHKaBHOCT
(McImymueHocT) y OBOM Clly4ajy yKasyje Ha Behu cTereH KOHICHTpHCa-
HOCTH, Tj. HEPABHOMEPHH]Y PACIIOACITY.

Herfindahl-Hirschman-og indexc xonyenmpayuje (HHI)

Jenan ox yecto xopumheHHX MeToa y aHATU3aMa TPXKUIITHE KOH-
nenrpanuje je u Herfindahl-Hirschman-oB nanekc (HHI). OBaj unaekc
Jno0uja ce Kao 30up KBajapara TPXKHUIIHOT yJieia CBUX KOMITaHHja KOje YH-
He onroBapajyhy WHAYCTPH]jY, OJHOCHO, CEKTOp. MaTeMaTH4KH ra 3aIlu-
cyjemo kao (Rhoades (1993), . 188.):

HHI =31 )

i=1
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3a pasnuky ox koedunmjeHara konuentpanuje, HHI He mokasyje
JUCTPUOYIIM]Yy TPXKUIIHUX yzaela u3abpaHor (orpaHHyeHor) Opoja Boje-
hux xommnanuja, Beh ykibydyje cBe KOMIaHHje y CEKTOpY. 300r mporeny-
pe KBaJpupama cpa3MepHo je Behu 3Hauaj AaT KoMIaHujaMa ca Hajpehum
TPXKUIIHUM yaenuma. Takohe, oBaj MHAEKC HaM Jiaje CHHTETHYKY Mepy
CTelleHa KOHIICHTpalKje Koja Jaje MHIUKATOp YIOPEeIuB ca OUII0 KOjUM
JIPYTHM Y30pKOM, 0Oe3 003HMpa KOJHMKO elleMeHaTa caipku y3opak. Oa
ocobuna HH uHpaekca je Bpiio 3HauajHa jep HaMm oMmoryhyje na ynopehyje-
MO BpJIO pa3in4uTe OaHKapcKe CHCTEMe, OJ] OHUX KOjU Ce cacToje O]l ca-
MO HEKOJIMKO OaHaKa na JI0 HEeKOJIMKO XMibaia 0aHaka. BpenHoct nnjex-
ca TEOPHjCKU HEe MOXe OUTH Mama O]l Hylle, KaJla IMaMo CJIy4aj TeOpHj-
CKH caBpllIeHe KOHKYpEHIHje, HUTH BHIIM OJ] JeCeT XWJbala, y ClIydajy
HOTITyHOT MOHOMONA. [10 KOHBEHIHMjH , BPEAHOCTH MHAEKCA O] HyJe 10
XIbaLy, TyMade ce Ka0 HUCKO KOHIIEHTPUCAHO TPKHUILITE, BPETHOCTH U3-
Mehy Xxuspasy u Xuibagy 0CaMCTOTHHA 03HAUaBajy CpeAm-e KOHIIEHTPHCa-
HO TPJKHUIITE IOK BPEIHOCTH U3HAJ OBE I'PaHUIE 03HAYaBajy BUCOKO KOH-
[EHTPUCAHO TPKHUIITE, OAHOCHO CEKTOP.

V¥ tabenu (1) je cy nate BpeqHoctd HH nnnekca 3a Cpoujy u 6aH-
Kapcke cucreMe ofadpaHe rpyne 3emasba. CBe 3eMJbe, 110 CTENEeHY pa3BH-
jEHOCTH, CIajiajy y rpyle 3emMajba y pa3Bojy M 3eMajba y TpaHzuimju. C
TOT acTeKTa BPEIHOCTH ce MOry yrnopehuBatu. Mehytum, Behe apxage,
0 IIpaBHITy, UMajy U CHaKHHje OaHKapcke cucteMme (Behu oOumM akTuBe),
Behu Opoj GaHaka M, MPUPOIHO, KOHKYPEHTHUjH OAaHKApCKU CeKTop. Bu-
JIeNIA MO Jia ¢y koeduuujeHTn KoHueHTpanuje CR; u CR;y KOJ cuctema
Koju uMajy Behn Opoj 6aHaka HermTo HIXH. [IpaBuiHOCT je moceOHO you-
JbuBa y rpynu 3eMasba Llentpanne EBpore, 10K KOI ocTamux qpKkaBa Be-
3a HHja Tako jacHa. [losbcka, HamMe, 300r Beher Opoja OaHaka W mopen
cimuHe BpenHoctu CRy 6enexxu naneko noBosbHUju HH unmexe ox Ma-
hapcke, a Hapounto Yemke. [laxne, HH nnnexc 3HauajHo nomymyje citu-
Ky, YIIpaBo 300r MOMEHYTOr oOemexja Ja o0yxBara JTUCTPUOYIIH]Y KIbYd-
He Bapujabiie Ha cBe OaHke y cuctemy. Ha npumep, bpazun u AprenTuna,
Kao JBe qprkaBe ca HajBehum OpojeM OaHaka, U Mopes NPUCYTHE TOMUHA-
nuje Masor Opoja BeIMKnX OaHaka MoKa3yjy 3HadajHo pazmnunt HH nn-
JIEKC, TITO je OYMIJICAHO MOCIeauIla paBHOMEpHHUje pacropelheHor Tp-
)UITHOT ydemrha OaHaka paHTHPaHUX HCIOJ JECETOr MECTa Yy CIydajy
ApreHTuse.

Cpbuja, y KoMIapanuju ca MmpuKa3zaHUM 3eMJbama, TOoKasyje Haj-
HIDKH CTEIIeH KOHLIEHTpUcaHOCTH. Bpennoct unaekca ox 651,1 cBperasa

3 Cucrem denepanuux pesepsu (Lienrpanso-6anxapeku cucrem CAJ[) pykoBomu ce
BpexHoctima HH uHzekca koJ perynamuje ctpykrype 6ankapckor tpxumira. Hajap-
JbeHa mpey3uMama min ¢ysuje 6anaka ce Hehe 000pUTH YKOIHKO ce THM OIepari-
jama mpoOuja TpaHMIa KOHLEHTPHCAHOCTH OaHKapckor cekropa yreBphena ua 1800
MOeHa, HUTH YKOJIMKO ce THMe yBehaBa BpeAHOCT HHIEKca 3a Buiue o 200 noeHa.
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jé y TpyIy HHCKO-KOHIICHTpHCAHHWX OaHKapcKux cektopa. HemoBospHa
nuHaMmuKa, Tj. pact HH uHzaekca, nenom je mocienuna u3aBajama JTuaep-
cke OaHKe K0joj cama mpunanga rotoBo 15% akTuBe GaHKapCKOT ceKTopa
Cpbuje. JIBe ronuHe paHuje, iuaepcka 6anka, Delta banka, a.n. Beorpan,
pacmonarana je ca HemyHuX 12% akTuBe cektopa. PacT akTuBe OaHaka y
BJIACHUIITBY CTPaHUX (PU3UYKUX U NMPABHUX JIMIA H3a3BaH j& CBOjeBpEMe-
HO BO)CHOM JIMOEPATHOM MOJUTUKOM YyJTacKa KPEAUTHOT KamurTana y OaH-
KapCKU CEKTOp, MTO je oMoryhmiio 6aHkama Koje Cy BIIACHUYKH KOHTPO-
JHCaHe O] CTPpaHUX OAHKApPCKUX IpyIa BEIHMKU pacT KPEeAUTHHX obOaBe3a
npeMa MaTHYHHM Kyhama W, Mo TOM OCHOBY, pacT akTuBe. Takole, max
Opoja Oanaka, ca 46 Ha 38, TUPEKTHO je W3a3Ba0 PACT KOHIICHTPHUCAHOC-
TH, ToceOHO nMmajyhu y Buay n1a je maj Opoja 6aHaka HacTao Kao Iocie-
QM2 HEKOJIUKO KPYIHUX aKBU3WIKja, Tj. MpEy3uMama y OaHKapcKOM
cextopy. Ilpu Tome, moroBopeHa akBusuimuja Bojsohancke Oanke, a.n.
Horu Can on crpane NBG, 360r Tora mTo he ce peanusoBatu y Hapen-
HOM TIepPHOJy, HHj¢ YTHIIAIA Ha BPEIHOCT HHJCKCA.

Lorenz-oea kpusa u I'unu xoegpuyujenm

Lorenz-oBa kpuBa je rpag4kyd MHCTPYMEHT IPEKO KOTra ce MOXKe
MPATUTH PAaBHOMEPHOCT IUCTpUOYyIMje n3abpaHux Bapujadiiu, ma ce yc-
HELIHO MOXKE KOPUCTUTH U 32 aHAIM3€ KOHLIEHTPUCAHOCTH PAa3HUX MHJIY-
CTPHjCKUX CEKTOpa WJIM TPXKHUIITA.

MareMaTH4KH, OBa KpHBa MOKa3yje (YHKIHOHAIHY Be3y u3melhy
KyMYJIATUBHOT Opoja 0aHaka M EUXOBOT KyMYJATHBHOT TP)KHIITHOT Y-
yemha. Ha xopu3oHTanHOj ocu yupraH je mporeHar Opoja GaHaka o
yKyIHOT Opoja GaHaka y CEKTOpPY, @ Ha BEPTUKAIHO] OCH TPXKUIIHO y4ell-
he tako onpehenux cermenara. KoHcTpywiie ce yipraBameM Tadaka Koje
NOKa3yjy KyMyJaTHBHY BpeJHOCT U3a0OpaHe BapHjadie, y HalleM CIlydajy
OuaHCHe aKTHBe, 3a U3abpaHe CerMeHTe, KOjU MpeACTaBibajy Ipynalmje
Oanaka, mopehane mo pactyhoj aktuBu. Ha Taj HauuH, MpBa Tayka oJ KO-
OPJVHATHOT TOYETKA MPEeJICTaBIba 0OMM OWIIAHCHE aKTHUBE KOjU MOCeyje
HajMama OaHka y OaHKapckoM cektopy. Hapexna Tauka mpukasyje Tp-
JKUIIHU IO JIBE HajMame OaHKe, 3aTUM TPU HajMame OaHKe, H TaKo pe-
nom. Jlakie, cCBakM Hape[IHH CETMEHT J00H]ja Ce TaKo IITO Ce MPETXOHOM
cerMeHTy nona cieneha 6aHka mo pactyhoj BeTMYMHHM aKTHBE. 332 TakKo
yTBpheHe cermMeHTe yTBphyje ce NpOLEeHTyalH! yAeo Y YKyIHOj OuiaHc-
HOj aKTHBU OAaHKApCKOT cekTopa. Tpeda HarjgacuTu Ja ce XOPHU3OHTAIHA
oca Oakiapy Tako Ja ce yMECTO KyMyJIaTHBHOTI Opoja Oanaka (pactyhn
HHU3) ymucyje omHoc u3Mely Opoja OaHaka y cermMeTHy W yKymHOT Opoja
Oanaka y OaHKapckoM cekTopy. Ha Taj HauuH, ueatHo paBHOMEPHY JHC-
TpUOYIHjy MpeACTaBIba AMjaroHaHa MpaBa Koja MoBe3yje KOOpAWHATHH
MOYeTaK ca KPajlbOM Ta4KOM TOpe JECHO Ha IOJbY, Ne(QHHHCAHOM Kao
uneannu kBaapar. OBa aujaroHaiHa Mpasa MOJOBH KBaJPATHO MOJbE HA
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JIBE CaBpIICHO jeJHaKe MoBpiIHe. Lorenz-oBa kpuBa ce, 1o AeUHUII]H
HaJIa3W Ha WCATHOj MPaBoj, y cly4yajy CaBplICHO HJealTHe JUCTPUOYIIH-
je, mmm ucnof we. lllto je mosunmja Lorenz-oBe kpuBe ynajbeHHja OJ
npaBe ujaeagHe AUCTpHOYIHje TO je U HEepaBHOMEPHOCT IUCTpHOyLHje,
OJJTHOCHO, KOHILIEHTPUCAHOCT CEKTOPa M3paKeHH]a.

Jlopenuora kpusa (jyu 2006)
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TPIKHILIHH Y/1€0 (KYMYJIaTHBHO)
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yaeo Opoja baHaka (KyMyJIaTHBHO)

3a ananmsy Lorenz-oBe kpuBe OHTaH je MONOXKA], Tj. YAAJBEHOCT O
npaBe HJeajHe JUCTpHOYLHje U BheHa 3aKkpuBibeHocT. Ha mpumep, Behn
(mo3uTHBaH) HaruO KpPHUBE y JICNTy yAaJbeHUjeM Of KOOPAMHATHOT IMTOYeTKa
roBopu o Beho] HEpaBHOMEPHOCTH AUCTpUOYLHUje y rpynanuju Hajsehnx
Oanaka. [Ipmn4HO yjenHadeHa TPIKHUIIHA TTO3UIMja NeT HajBehux OaHaka
y nomahem GaHKapCKOM CEKTOPY yTHIIANA je Ha (OPMHUpAE PETaTUBHO
Ousiaror HaruOa JIECHOT Kpaja OBe KpHBE, Kako 3a cTame u3 2004. tako u 3a
crame u3 2006. roauHe, ca M3BECHOM Pa3MKOM KOjy je M3a3Baio Oiaro
W3JIBajambe TUICPCKe OaHKE Y MOCIICAHEM TIEPUOITY.

OcHoBHa mipenHOCT Lorenz-oBe KpuBe JI€XKH Y OJIJUIA OBOT WHC-
TpyMEHTa J]a IPY>KU LIEJIOBUT YTHCAK O HEjeJHAKOCTH AUCTpuOynuje. Me-
hyTum, 1 OBIEe Kao KOJi KPHBYJhe KOHIICHTPAIHMjE M30CTaje JIAKO YIope-
JIMB HyMEPHYKH MMOJAaTaK KOjH HIYCTPYje, OAHOCHO alpoOKCUMHpPA CTEIeH
3aKpUBJBEHOCTH. 300T TOra ce OBaj Ipa)MuKi HHCTPYMEHTApHjyM YIIOT-
nymYyje Tako3BaHUM [ MHH KoeduImjeHToM.
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Jlopennosa kpusa (jyn 2004)
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71e0 Opoja GaHaka (KyMyJIaTHBHO)

I'man koedumMjeHT je craTMCTMYKAa Mepa Koja ce 3acHHBa Ha
Lorenz-oBoj kpuBH, Kao rpaguIKoM HHCTPYMEHTY. [ MHH KOe(HUIIMjeHT
HaM Jiaje jeIMHCTBEH HYMEPUYKH WHIUKATOP KOjU OIMHUCYje TOJI0XKaj, Tj.
3aKpHUBJBEHOCT Lorenz-oBe KpyBe, TaKO MITO CTaBJba y OAHOC MOBPLIMHY
omeheHy mpaBoM mHpeamHO paBHOMepHe aucTpuOyuuje u Lorenz-oBom
KPHMBOM ca MOBPLIMHOM MCOJ| (MM M3HA) IpaBe HICATHO paBHOMEpHE
JUCTpUOYIIHje, Koja, 0 JeHUHUIN]H, MATEeMaTHYKH, U3HOCH TIOJIOBUHY
MOBPIIUHE KBaJpaTa y KoMme je yiuprana Lorenz-oBa kpuBa. Ctporo ¢dop-
MaHO ['MHM KoeduIMjeHT ce u3padyHasa 1o cienehem odpaciy:

Gini=1- 2_1[L(x)dx 3)

1
I'ne mnTerpan oj L(x)dx npezncraBiba MOBPIIMHY O0JACTH HCIOJ

Lorenz-oe kpuBe. Bpennoct I'mau koedunmjenta ce Moxke KperaTd oJ
HyJIe, IITO je CIIy4aj CaBpIleHe paBHOMEPHOCTH pacrozeie, 10 jeIuHHMIIC,
IITO OMHCYje Ccyd4aj MOTIIYHOT MOHOMoJa. Y MpBoM ciiyuyajy Lorenz-oa
KpHBa CaBpIIECHO JIEKH Ha IIPaBoj WAEaTHO paBHOMEPHE TUCTpUOYIHje 1ma
ce noBpmrHa m3Mmely mux (Opojuial y KoeHuIMjeHTy) He MOKEe MaTeMa-
THYKH M3PA3HUTH, OIHOCHO, J0/eJbyje My C€ BPEAHOCT Hyja. Y ApyroMm
Clly4ajy, KpUBa ce MOKJIama ca JOHhOM U JIECHOM CTPaHHUIIOM KBaJpaTa, Ina
Cy MOBpIIMHE y OpPOjHOIly 1 UMEHHUOIY jefHaKe, mTo fAaje ['mHu koedu-
[IUjeHT Y BPEIHOCTH jeuHuIe. Y MpakcH, MehyThM, BpEIHOCT OBOT KOE-
¢unujenta he ce kperatn u3Mel)y Hyne u jeauHuue, rae he Hka Bpen-
HOCT OIMCHBATH HIJKHM CTENEH KOHIEHTPUCAHOCTH MHAYCTpPHje, CEKTopa
wim TpxkumTa. Bpennoct ['uau xoedunujenta 3a 6ankapcku cucrem Cp-
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ouje m3Hocu 0,536 Ha ocHOBY aucTpuOylMje OMIIaHCHE aKTHBE OaHKap-
ckor cektopa 30. jyna 2006. roguHe, IITO je HEIITO BHUIIIC O BPSIHOCTH
KOjy CMO JIOOMJIM 32 CTame 3a0eNeXeH0 TauHo JIBe TOIMHE TIpe TOora, Kajaa
je koedumujeHt uzHocuo 0,521.

AmHanmza 6ankapckor cexropa Cpouje momohy Lorenz-oBe kpuse U
I'mam xoedunmjenra morephyje paHuje IaTy OLEHYy Jia ce, Ha OCHOBY
ona0paHuX KBaHTHTATUBHUX TIOKA3aTeJba, MOXKE 3aKJbYIUTH JIa CE PAIH O
KOHKYPEHTHOM TPIKHIITY, OJTHOCHO CEKTOPY.

Ozpanuuerba npumersene Memooono2uje

ITopen HecmopHe moMohW KBaHTHUTATHBHOT HHCTPYMEHTapHja y
00jeKTHBH3MpAabY MOJTa3HUX yoehema ¢ kojuma aHanuTH4ap Kpehe y cry-
JMjy IPYIITBEHUX MPOOIEeMa, BUIIECIOJHOCT U MYJITHY3POYHOCT CKOHOM-
ckux npobiiemMa Hamehy noTpely MpPeHCIUTHBAmbA MPUMEHEHOT KBAHTH-
TaTHBHOT HHCTPYMeHTapHjyMa. KOHKpETHO, CYIITUHCKO je HTakbe, 1a JIT
OBaKBO UCTPAXHBAKE JIaje KOHAYHY U BAIUIHY MPOICHY CTEIICHA KOHKY-
pertHOCTH momaher OaHKApCKOT CEKTOpa, Mpe CBEra y CMHUCITY HhEroBe
CrocOOHOCTH Jla TeHEepHIIIe UCXO0 KOju he KOPUCHHUII OBOT CEKTOpa OIIe-
HUTHU Ka0 ONTHMAJIaH.

[Tpumemena MeToA0MIoTHja yCIenHO o0yxBaTa (akTope Kao IITO
cy Opoj OaHaka y CUCTEMY M CTEIICH PaBHOMEPHOCTH JAMCTPHOYIIHjE HH-
XOBE CHare, Ia CaMHM THM MOTYNHOCTH yTHIIaja HA TP KUIITE. TeoprjcKu
j€ aKCHOM J1a y CHTyallijHu CcaBplIeHe KOHKYpeHIHje, Koja ce u3Mehy oc-
TAJOT KapaKTepHWIlle TEOPHUjCKH HEOrpaHW4YeHUM OpojeM ydecHHUKa
(m — o) u caBpiIeHO HHPOPMHCAHUM aKTepUMa, HHjelaH YISCHUK HeMa
JOBOJGHO CHAre /1a KJbYYHO YTHYE Ha TPXKHUINTE, A CE I[CHA, He3aBHUCHO
Ol MHTEpeca aKkTepa MOjeAMHAYHO, (PopMupa Kpo3 "xaoTHdaH" Mporec
UHTEpaKIUje YKYIHE MOHYJEe W Tpaxibe. PeallHe TpXKUIIHE CTPYKTYpe,
MeljyTuM, TaJieKo ¢y OJ] TEOPUjCKOT Hujeala, ma 0poj Y4eCHHUKa y CUCTEMY
KOjH ce€ MEpH JeCeTHHaMa OCTaBJba MPOCTOP 3a M3BECHA JIOTOBaparma U
nojeny TpxuinTa. CTpaTernjcKo MOHAIIAKBE YISCHUKA Ha TPXKHINTY, OJ-
HOCHO, MPUCYCTBO TAjHUX JOTOBOpa KOjUMa C€ KapTENHIIE TPXKUIITE,
crpevaBa JIeNIOBamke IICHOBHE KOHKYPEHIIHje Ha epuKacHOCT OaHKapCKOT
cucreMa. MeTozonoruja Kojy cMo NPUMEHWIN Y paay He IoKa3yje CIIo-
COOHOCT eMITUPHjCKOr 00yxBaTa MOMEHYTOT TOHAMIama. Y TEOPHjU CY,
HauMe, pa3BUjeHN 1 MOJICH ca BehUM KamaluTeTOM CTaTUCTHYKOT 00yX-
BaTa OBAKBOT MOHAIIAka (T3B. Hauseov HHIEKC), amy je ’hHX0Ba IPHUMEHa
3aBUCHA O] apOUTpapHOr ofpehuBama BPETHOCTH T3B. KOS(HUIMjeHTa KO-
ny3uje, Tj. KOHCTaHTe KOja MpOICHEHOM HUBOY NpehyTHOT JoroBapama
NPUIYCYje HyMEPUYKY BPEIHOCT, IITO HAC YBOAM Y PH3UK IPHUCTPACHOC-
TU aHATUTHYAPA.

[Topen Tora, 6aHKapCKO TPXKHIITE MMa 00eJeKja CerMEHTHPAHOC-
TH, IITO Y OBOj aHAIM3W HWMIUTHUIMPA J1a C€ OTpaHHUYCHE¢ KOHKYPCHIIHje
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Moyke mocTrhu U nuepeHIrjanrjoM MPOU3Boa, OJJHOCHO yciyre. Hau-
Me, IopeJ] peIaTUBHO BEIHMKOT Opoja OaHaKa, yOusbHBa j€ CICIH]jai30Ba-
HOCT HEeKuX 0aHaka 3a ojpeljeHe GaHKapCcKe MPOU3BOJIE U YCIIYTE.

VY oBoM pany cy nmpuMemeHu 100po GyHmupanu u Hajuyenthe Ko-
pumheHn CTaTUCTHYKY METOIH 32 IMPOLEHY HHIYCTPHjCKEe KOHIICHTPAIH-
je, OTHOCHO, OLIEHY KapaKTepa TPXKUIIHUX CTpyKTypa. CBU MeTomu, Koe-
¢unmjeHTn U KpuBYyJba KoHneHTpamuje, HH manekc, Lorenz-oBa kpuBa u
['mHu KoedHIIMjeHT He Harlamagajy J0BOJHHO YKyIaH Opoj OaHaka y cuc-
temy. OBaj eleMeHT aHanu3e, MehyTuM, OTEHIMjaTHO M3a3HBa TOJATHE
yrunaje Ha nepdopmance GaHKAPCKOT CEKTOPa, OJHOCHO, KPajEbl UCXO]T
KOHKYPEHTCKE YTaKMMUIIE, U TO YIPaBO 300T TOra MmITO Mamu Opoj ydec-
HHUKa MOTYHHOCT JIOTOBapama YWHU U3BECHHjUM. Y IHJbY CTaTUCTUYKOT
o0yxBarta OBOT JIONATHOT edekTa Opoja OaHaka, Kao U pa3InIUTOT YTHIIA-
ja MaJIMX ¥ BEJTMKUX OaHaKa Ha KOHKYPEHIIH]Y TOCIEIHUX TOAMHA je pa3-
BHjE€H HU3 MoOjelia M3BeleHnx u3 TpaaunuonaaHor HH unpekca. To cy
Hannah-Kau-os ungekc, Munexc U, Hall-Tideman-oB u Rosenbluth-oB
uHIeKc. MelyTuM, OBUM CTAaTUCTUYKUM METOJIOJIOTHjaMa Ce MOTY YITyTH-
TH HCTE TpuMende Kao U paHuje moMeHyToM Hause-oBoM MHIEKCY, a TO
Cy Mame WIN BHIIIC apOUTpapHO MPHUITUCAHE BPETHOCTH OJATHUM BapH-
jabiama, 300r 4era cy pe3yiTaTH y M3BECHO] MEpH M3TyOmIn obenexje
00jEKTUBHOCTH KOje ce He MOXe oApehn TpaauroHATHUM MeTolama, a
Jo0uIn o0eNexKje apOMTPAPHOCTH KapaKTEPHCTHYHO 33 IECKPUITHBHE
aHanmse. MelyTum, y KOpUCT yroTpeOFUBOCTH OBE aHAIN3E MOXKE CE UC-
tahu ma cy Heku TectoBU (Buau Ljubaj, 2005) ycTaHOBHIM Ja Cy pe3yi-
TaTH JOOWjEHH M3 YUTaBe OaTepHje MOMEHYTHX TECTOBA MOTBPAMIH BHU-
cok crereH MelyycoOHe Kopenarje, IITO 3HAYM Ja Ce YTHI[A] JOJaTHO
YBEJICHUX BapHjalbiau HHUje TOTBPIMO JOMWUHAHTHUM. Mmak, y mpaBily
yBoherha HOBHX TECTOBa M BHJIMMO MOTYNHOCT Jajher pa3Boja OBaKBUX
UCTPaKUBAA.

Saxkmwyuax

AHanmm3a cTeneHa KOHIIEHTPHCAHOCTH qoMahier GaHKapcKor cucre-
Ma y 2006. u 2004. ronvHu 3aCHOBaHA je Ha WHIUKATOPHMAa paBHOMEP-
HOCTH JUCTPUOYIIMjE TIO3HATUM M3 TEOPHje WHAYCTPHjCKE OpraHH3aIuje.
OBa cTaTUCTHYKA aHAN3a U3BPIICHA je Ha 0a3u mojaraka o JUCTPUOYITHU-
jU yKynHe OWIaHCHE aKTHBe OaHKapCKOT cekropa. JJoOujeHu pe3ynaTuTu
HEJIBOCMHCIICHO CY yKa3aiu Jia ce 6aHkapcku cextop Pemybnuke Cpouje
KapaKTepUIIIe ariCOyTHO HUCKHM HUBOOM KOHIIGHTPHUCAHOCTH. Y KOMIIa-
panuju ca u3abpaHUM y30pKOM 3eMajba OBaj YTHCAK je Jajbe JOJaTHO
notBpheH. Haume, 6ankapcku cekrop CpOuje mokasyje HUKHA HHBO KOH-
[EHTPUCAHOCTH N0 CBA TPU KopuinheHa KpUTEepHjyMa, Y OJHOCY Ha CBE
3eMJBbE Y Y30PKY, Oe3 003upa Ha mpUCyTHE Teorpad)CKe U pa3BojHE CIICIH-
(nurocTH. Takole KOHIIEHTPUCAHOCT OCTaje HajHIKa Oe3 003upa Ha 3Ha-



298

YyajHe peslaTUBHE pa3jiMKe Y BEJIMYMHU €KOHOMHja H Opojy OaHaka Koj 3e-
MaJba y y30pKYy.

Be3 0063upa Ha ynoTpeGibeHy METO0JIOTH]Y, U3HETE OLEHE OCTajy
KOH3UCTEHTHE, IITO MOXXE YKa3HMBaTH Ha CIMYHOCT METOJOJIOIIKIX OCHO-
Ba KOpHIINCHUX aHAJUTHYKUX TEXHHUKA, ajld U Ha KOPEKTHO CIPOBEACHY
aHanuzy. Pe3ynratu He mokasyjy 3HaudajHe pasiHke 0e3 o03mpa Koja je
TEXHUKA yIoTpeOIbeHa.

[ITo ce THYe oleHA O CTENEHY KOHKYPEHTHOCTH HoMaher OaHkap-
CKOT' CEKTOpa, MOpaMo IOKa3aTH M3BECHY Y3/P)KaHOCT, jep ce, Y TEOpHjH
Kao M y PEICBAaHTHUM EMIMPHjCKUM CTyIHjaMa, Be3a um3Mel)y crermeHa
KOHIICHTPHCAHOCTH U CTEIeHa KOHKYPEHIIMje HUje MOTBPMIA arcoTyTHO
noctojaHoM. Takole, MpUMEmEHE aHATNTHYKE TEXHUKE HE TPYXKajy MO-
ryhHOCT 00yXBaTa pa3HUX, Mame 00jeKTHBU3UPAHUX (aKTOpa, KOjU IMO-
TEHIMjaJTHO MEHmajy CIUKY KOHKYPEHTHOCTH OaHKapcKor cekropa ¢op-
MHUpaHy MCKJbYYHBO Ha 0a3u MH(OpMAIHja O CTEICHY HEroBe KOHIICH-
TPHUCAHOCTH.
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Srdan Marinkovi¢, Ni$

THE INDUSTRIAL CONCENTRATION IN SERBIAN BANKING:
THE DEGREE AND ITS DYNAMICS

Summary

This is an empirical research on the degree of concentration in Serbian banking
industry. The research is based upon indicators such as concentration ratios and
concentration curve, Herfindahl-Hirschman index, Lorenz curve and Gini coefficient.
Distribution variable is total assets of the banking industry. However, lack of high
frequency data make it unreliable to construct meaningful time series of relevant
statistical significance, so we take impression about the dynamics of the degree of
industrial concentration simply by comparing two referent points, July 2004 and June
2006. Discussion of results and concluding are based on available comparative studies.
The findings strongly support the view that the degree of industrial concentration in
Serbian banking is at absolute low level. At the same time, this is lowest level of
concentration in comparison to the sample of countries.

Key Words: Concentration, Competition, Banking Industry, HH Index, Gini



