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HOBEPEILE U IPYIIITBEHU KAIIMTAJI

Pe3ume

VY TeopHjcKMM pacipaBama O JPYIITBEHOM KalMTaly HPUCYTHA CY Heclarama
OKO TOra J1a JIM je TIOBEPEH-E eIEMEeHT, N3BOP WJIM MOCJIEANLA JPYIITBEHOT KaluTana.
JloK jeH! ayTOpH Ha HOBEpPEHE IIIe1ajy Kao Ha €IeMEeHT APYLITBEHOT KalluTaia, Apy-
T T'a CMaTpajy BaKHUM M3BOPOM HJIH HOCIEIHUIIOM JPYIITBEHOT KaruTajla U IPOTHBE
ce TpeThpamy MOBepema Kao JPYIITBEHOT KanuTana. Kako 6u ce m3beriao rtayromo-
IIKO PE30HOBamE, Ae(HUHUIM]a JPYIITBEHOT KalluTania Mopa Jia ce yCpeACpeay Ha TO
miTa je APYIITBEHM KaluTal, a He 0 Yera xoBoau. To omoryhasa ma ce moBepeme,
KOje je BeoMa OUTHO 32 HOPMaIHO (DYHKIMOHHCAmE JAPYIITBA, HOCMATpa Kao pe3y-
TaT, a He eJIEeMEHT, ApymTBeHor kamurtana. [Tomasehu on Hampen HaBeneHor, IUJb
OBOT pajia je aHajIn3a KOMIUICKCHE Be3e n3Mel)y noseperma 1 JpyIITBEHOT KaluTaa.

Kiby4yHe peun: moBepeme, APYIITBEHH KauTal, eKOHOMCKE TPAHCAKLIH]e,
HHCTUTYIH]jE, pECYpCH

Veoo

AyTOpH K0ju ce 0aBe KOHIENTOM JIPYLITBEHOT KalHuTaja IIOTIYHO
Cy CBECHH IOTemKoha y Be3H ca HBeroBUM JAeduHucameM. 3aTo Hajsehn
Opoj pasoBa Ha TeMy NMPUMEHE APYIMITBEHOT KalWTalla 3all0YHbE HajIpe
pacnpaBoM O MOPEKIy KOHLENTa, Pa3IMuUTUM HOJAPYYjUMa MPUMEHE U
HEKMM HepaspelnleHnM JiieMama. Behuna ayropa oHma ycBaja cTaHOBH-
mre oApeljeHe MIKoJe M, eBeHTYallHO, Jlaje CBOj JOMPUHOC Je(UHHIIHjH
koHIenTa. Kao pesynrar, jaHac MMaMo Ha paciiojiaramby BeJIHKU Opoj Je-
(UHMIMja APYIITBEHOI KamuTana. Pasnmukyjy ce cxBarama O TOME IITa
00yxBaTa; Ha KOjU HaYMH (YHKIMOHHMIIIE; KaKo ce KBaHTH(]UKYyje; mTa cy
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W3BOpH, MaHU(ECTALMjE W TIOCIEIUIIC APYIITBCHOT KanmuTaia. 3ajeHu-
YKo y neUHUIMjaMa IPYIITBEHOT KaluTala je TO Ja APYIITBeHA MpaBu-
Ja ¥ IPYIITBEHE MPEXKE MPEICTaBIbhajy BaXKHE SNIEMEHTE IPYIITBEHOT Ka-
nuTalna, Kao 1 TO JIa je HUBO MOBEpPeHa Y TECHO]j BE3H ca APYIITBEHHM Ka-
mutanoM. He noctoju, meljyTum, carimacHOCT OKO Tora Ja Jiu je TMIOBEpPEeHEe
€IIEMEHT, M3BOp WJIM TOCIEAMIA IPYIITBEHOT Kammtana. KoHTpoBepse y
Be3M ca JAe(hUHUCAKEM APYIITBEHOT KalHTajla IPEHOCEe CC U HA eMIHpH]-
CKa MCTPaXKHBarbha. Pa3MunTOCT TEOPHjCKUX MPUCTYNA y aHAIN3H IPYIIT-
BCHOT' KallMTaJla YCJIOBJhABA W PA3IUKE y KOPUIINEHHUM Mepama W HH-
JIUKATOpUMA IPYIITBEHOT Kanurana. Jlocaganime cTyadje Hucy Owie Jo-
BOJbHO yOe/IJbHBE y 00jallllbelhby TOra Y KaKBOM CY OJHOCY WHAMKATOPH
JIPYIITBEHOT KalmuTaja ca TEOPHUjCKOM Ae(HUHHIIUjOM PYIITBEHOT KaIlu-
Tana. 3aTo je HeMXOHO HCIHUTAaTH KOMIUICKCHY Be3y u3Mel)y moBepema u
JPYLITBEHOT KaluTaia.

Fenepaﬂusoeano U CUCMeEMCKO noeeperoe

[ToBepeme ce oOnuHO AeduHuIie Kao "BepoBaTtHoha aa he jeaHa
CTpaHa y MHTEPAKLUjH APYTOj CTPaHU IMPUIHCATH KOOIEPATUBHO IOHA-
mame" (Hwang 1 Burgers, 1997:67). Ono moxe Outu yxxe, 6a3upaHo Ha
MOPOANYHO] TIOBE3aHOCTH — YE€CTO OTPAHUICHO KPBHUM CPOJICTBOM — HJIH
IIMpe, Be3aHO 32 MPEKy BaHIOPOAWYHUX oxHOca. [loBepeme MokeMo a
MOCMAaTpaMo y OJHOCY Ha NOje1HIe, alli U y OJJHOCY Ha IpyIie U HHCTH-
TyLUje YHyTap APYIITBA, YKIbYUYjyhH U JpiKaBy.

Y OCHOBH, TOCTOje TPHU THIA Be3a WU3Mel)y y4eCHUKa y €KOHOM-
CKMM TpaHCaklMjamMa U mbHMa oaroBapajyhin TumoBu mosepema (Raiser,
1999: 4). [1pBu THIT Be3a OJJHOCH CE HAa POJOMHCKE Be3e U Bese Mel)y wna-
HOBHMMa TOPOJIUIIE, KOje IOMHHHPA]y €KOHOMCKHM TpaHCaKIdjama y Ha-
TypasTHOj MPUBPEIN U KapaKTePHILy PEHpOayKIHUjy yHyTap KyhHe paau-
HocTr. OBOM THITY Be3a OAroBapa T3B. mpunaaajyhe nosepeme (ascribed
trust). Jlpyru THII Be3a y eKOHOMCKMM TPaHCAKIHjaMa OJJHOCH Ce Ha Be3e
Melyy MmojeiMHIIMMa KOj! ce IyTo Mo3Hajy U capalyyjy. Paau ce o TpaHcak-
[MjamMa Koje ce CTaJIHO MOHaBJbajy M KOje CTOje y OCHOBH MHOTHUX II0-
CIIOBHHX B€3a M OJIHOCA, a TIOBEPEH-E KOje OJroBapa OBOM THILY Be3a je
MOBEPEH-EC 3aCHOBAHO Ha permyTanuju. Tpehu Thm Be3a oJHOCH ce Ha Be3e
Mmel)y mojequHUIMMa KOjU yila3e y TpaHCaKIuje ca OrpaHnYeHnM UH(OP-
Marnyjama o Apyroj crpanu. Jla Ou ce oBakBe TpaHCAKIHje OABHjANIE TI0-
TpeOHO je T3B. MPOUIUPEHO MoBepewe (extended trust) Tj. ex ante cripeM-
HOCT Jia ce capaljyje ca aHOHMMHOM JIpyroM cTpaHoM. BaxkHocT oBor Tu-
na Be3a, U oJrosapajyhux eKOHOMCKHX TpaHCakIja n3mMehy aHOHUMHHUX
M0jeANHAIA, j¢ Y YHI-CHUIIH JIa Cy IOMEHYTE Be3¢ OCHOBHH €JIEMEHAT MO-
nepHor npuspeaHor cucrema. /. Hopr je ykazao Ha To na je 06e30ehuBa-
e MPOIIMPEHOT ToBepemha MOX/1a HajBehn N3a30B 3a APYIITBEHH U €KO-
HOMCKH Pa3Boj. Y CKJaay ¢ TUM, KJby9HA UCTOPHjCKa MPETpeKa eKOHOM-
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CKOM pacTy je HeMoryhHocT ApymTBa a npehe ca nepcoHaiHe Ha Herep-
coHanHy pa3meny (North, 1997: 19). 3ato npylITBeHH KanuTall, caapikaH
y IPYIITBEHHM HOpMama M MpeaMa 3aCHOBAaHHM Ha TeHEepaIH30BaHOM
NOBEpEbY, MPEACTaB/ba BayKaH NPEIYCIOB €KOHOMCKOr pas3Boja. OHpa
KajJa ce eKOHOMCKH OHOCH Mel)y mojeinHIIIMa MOTY peryIrcaTH HHTEp-
HAITM30BaHUM YMECTO KOAWU(HKOBAHMM HOPMaMma, CTBOPEHHU CY TpEIy-
CJIOBH 3a PacT eKOHOMCKE e(hHKaCHOCTH.

YKOIUKO c€ y jeIHOM APYIITBY MOKE OYEKHMBATH (pep W MOIITEeH
OJTHOC Y €KOHOMCKHM U JIPYTUM JPYIITBCHUM TpaHCAKIFjaMa, OJHOCHO
VKOJIMKO HHUje yOOMYajeHO YHampel OYeKHBaTH IpeBapy Wik kKpahy ox
CTpaHe APYror WIH APYTHX MapTHEpa, Y TAKBOM IPYIITBY jeé OCTBAPEHO
Mehycobno noBepeme (bucuh, 1999: 185). TpaHCaKIIMOHU TPOIIKOBH Y
[EMUHA 3HATHO Cy MamH HEro y IPYIITBY Y KOME OOMAarmbHBambe IPYre
CTpaHe BaXXU Kao He(h)OPMATHO MPABUIIO MTOHAIIAKA.

[ToBepeme n3Mel)y aHOHUMHHX IOjeIMHAIA Y jeTHAKO] MEpHU je
(byHKIMja BUXOBUX MOPAITHUX MPEIUCIIO3UIUja U UCKYCTaBa, KOJUKO U
EUXOBOT TIOBEpPEHA Y APKABHE WHCTUTYIIH]jE U HEIMPUCTPACHO YILTUTAE
npxase. [loHamame Ap)kaBe je 3aTO MOCEOHO BAXKHO Y PEHPOTYKIHUjH
MPOIIUPEHOT TIOBepema. Hanme, y €eKOHOMCKOj pa3MeHH Y4eCTBY]y aKTe-
PH uHje MOHAIIamke Bapupa 01l CEOMYHOCTH J0 aNTpyn3Ma, OTHOCHO aKTe-
PH KOjU UMajy pa3InuuTe yAese TpKUlrHe Mohu, Koja Bapupa oJl jake JI0
ciabe. Jaka TpxunrHa Moh U HEKOOIEpaTHBHA CTpaTerHja MOHAIIAbA J1a-
Jy cyOoNnTHMaIHE HUBOE PABHOTEXKE. YUESCHUK C jJaKOM TPXKHUITHOM MOhH
nMa Behy 0AroBOPHOCT 3a CBOj€ TIOHAIIAKE O] OCTAINX YYeCHUKA, 1 300T
TOra OJ CBHX YYECHHKA HAa TPXKUIITY CACBUM IOCEOHY U CIECIUPHUIHY
VIOTY UMa ApKaBa. Y TPAH3HIMOHUM MpPUBpPEAaMa, y KOjUMa CY Y TOKY
MHCTUTYIIMOHATHE U CTPYKTypHE IPOMEHE, NpKaBa MMa HEYIOpPEAHUBY
Moh y OZJHOCY Ha Jpyre yYeCHHKE W KJbYYHY OATOBOPHOCT y HOCTH3AY
ONTUMAJIHE paBHOTEXke. [IpkaBa MMa MOCEOHO OCETIFUBY YIIOTY 300T pe-
JaTUBHE HEPa3BHjEHOCTH IPUBATHOI CEKTOpA W HEPa3BUjCHOCTH JIEMO-
KpaTcKuX HOpMH NoHamama (Bexogerr, 2000: 3-4).

Cprcka npuBpena je TokoM 1990-tux uckycmia nocienuie ryou-
TKa KpeauOmnureTa GUHAHCH]CKOT crcTema. DakTop Koju je 3HATHO J0-
MIPUHEO HApYIIaBamky KpeauOmuTeTa (PUHAHCH]CKOT CHCTEMA je HelloMa-
huHCKM ofHOC JprKaBe mpema goMaheM HOBIY, KOjU je KyJIMUHHPAO XH-
nepuH(IANUjoM U CIIOMOM MOHETapHOT cucteMa kpajeM 1993. u mouert-
koM 1994.romune. To je ycioBuio rydjeerme noBepema y qomahn HOBall,
ca xatactpodaHUM TocjaeuIamMa Ha TiaHy mreame. Jlommio je go apac-
THUYHOT CMamkbeiha HUBOA MITEAHE, a Taj] IITSAHE BOIUO je Ay HHBECTHU-
mja. HemoBepeme y HOBYAHM CHCTEM DPE3yATHPAIO je HEIIOBEPCHEM Y
(uHAHCHjCKe MHCTpyMeHTe M Y (MHAHCHjCKHM cucTeM y nenuHu. [Ipec-
TAaHKOM CEpBHCHparba CTape ICBU3HE MTEAHE, APKaBa, K0ja ce jaBjba Kao
rapaHT T€ MTeIbE, j€ 3HATHO JIONPUHENA 1aJb0] €pO3HjH KPEAHUOMINTETA.
Tome je cBakako JompuHeNa U npehyTHa MOAPIIKa BIACTH HA OCHOBY KO-
je cy npuBaTHe OaHKe omreTmie mreammie 3a oko 1,3 mupn M. Mako
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IpXaBa HUje OWyIa rapaHT OBUX YJIOTa, HEMPEAY3UMAamEeM 3aKOHCKUX Me-
pa mpoTUB OBHX OaHaKa Kao MpEeKpIIIalia yroBopa, JpKaBa je JOIpHUHE-
Ja NaJbeM HapylIaBamy KPeIuOINTeTa (PHAHCH]CKOT CHCTEMa. Y HUIITe-
HO TOBepeme y (PMHAHCHjCKEe MHCTUTYLHjE PE3yJATHPANIO j€ OJCYCTBOM
(hMHAHCH]jCKE MTEHE Y CEKTOPY CTAHOBHHMINTBA, IITO j€ Y3POKOBAIIO 3HA-
TaH 1maJi 00MMa WHBECTHIIN]a.

YkomuKo Ap)kaBa MMa MpeTepaHy MO Ha TPXKUILTY U aKO BIIAIAjy-
ha enmuTa KOPUCTH MOJIUTUYKY MOh HAa HEETUYKH HAYWH, Y3 ONCTPYHUPAHE
(hyHKIIMOHUCaka TIPaBHE JPXKaBE, JaCHO je Jla ce 3aTBapa IyT CTBapamy
JPYIITBEHOT KalWTalla, a YIPaBO je aKyMyjalja IPYIIBEHOT KamuTaia
OHaj pecypc Ha KOjeM MOJCpPHE IPUBPEC CTBAPAjy KOHKYPEHTCKE Mpe-
HocTH. IlopcTumaj cTBapamy APYIITBEHOT KamuTala Aaje IpskaBa Kpo3
COIICTBEHH 00pa3sal] MoHallama, YUME yTHUE Ha APYre YIECHUKE U OCIO-
Oaha myT COHTAaHMM MpOIECHMa Pa3Boja €TUYKUX HOpMU. JpyIITBeHH
KaIluTall pa3BHjCHU]JU je YKOIUKO MOCTOjehn HHCTUTYIIMOHAIHN TIOpEIaK
oMmoryhaBa NpuUBpeHUM aKTepUMa Jia Mo00JbINajy CBOj MOJI0XKAj, OJHOC-
HO OorarcTtBo. Ha KOHIIENTY MpYIITBEHOT KalMTala, OJHOCHO aKyMyJlia-
uju noeepema, O. dykyjama paHTHpa KOHKYPEHTCKE CIOCOOHOCTH 3€-
MaJba Ha OHE KOje MMajy CIIOCOOHOCT CTBaparma BHIIE APYIITBEHOT KallH-
tana ox apyrux (Fukuyama, 1995). IpymTBenu kamuTan cMaTpa 1o1a-
THUM PECYpCOM, HAIMOHAITHOM criocoOHomhy uinu gapoM koju yBehasa
MPOMU3BOAHU ITOTEHIIHjaN IPUBpPEIE.

[oBepeme y MOMUTUYKE WHCTUTYIHjE PAa3IHIUTO je ox Mehycol-
HOT' TIOBEpEHha JTOKHMBJHCHOT Y MHTEPAKLIHUjU Ca IPYTUM II0jeIUHIMA.
[Tocroje nBa mMojmMa MoBepema Koja ce 4ecTo MeIajy, ajlu uX Tpeda jacHo
pasrpanuuuTh. [IpBO, HOBEpEHE Kao MOACTHIAj CKOHOMCKUM TPAaHCAKIIU-
jama Mo OCHOBY CMamCHha TPAHCAKI[MOHUX TPOIIKOBA. Y YCIIOBHMA Kaja
je BepoBaTHOha OMOPTYHHCTUYKOT TOHAIIaka Malla, CMambyje ce Hew3-
BECHOCT y EKOHOMCKOM c(epy 1 TUME oMoryhaBa eKOHOMCKUM aKTepuMa
Jla CKJIamajy MmociIoBe 0e3 CKyIHX MeXaHHM3aMa OCHIYpama IMPOTHUB OIOp-
TYHHUCTHYKOT MTOHAIIAka U €BEHTYAJIHE 3JI0yNOTpede MoIokKaja MOTeHIIN-
janHuX maptHepa. M3 Tor yria mocMmarpaHo, HEIOCTaTaK IMoBepema Mehy
€KOHOMCKUM aKTepUMa MOXKE CE CMATpPaTH IPEIPEKOM €KOHOMCKOM pas-
Bojy. OH He 3aycTaBjba pasBoj, ajqu ra ycnopara. [loBepeme yKibydyje
n300p M pu3MK; yroBapajyhu onpeheHn mocao 04eKyjeMo HCIyHEHE yro-
BOpa, alld U MPUXBATaMO OJpeh)eHr pU3MK N1a 0 HETrOBOT HCIYHCHha HE
nobhe. YKOIMKO je Halle MCKYCTBO C OJpeheHrM HOCIOBHUM mapTepuma
MO3UTHBHO, CKIIOHH CMO TOME Jja THM ITapTHEpHUMa BUIIEC BEPYjEMO HETO
ocramuma. Y TOM CMHCITY, MTOBEPEHE j& BE3aHO 3a T0jeTHOCTABIEUBAE
€KOHOMCKUX TPaHCaKIIHja.

Jpyru mojam moBepema OJJHOCH C€ Ha CHUCTEMCKO (MHCTHTYIIHO-
HAJTHO) OKPYKEHE M YEeCTO ce O3HayaBa M3pa3oM moysmaHocT. lloysma-
HOCT C€ Be3yje 3a NHTamke Ja JIM yommTe Tpeba yIa3suTh y eKOHOMCKE
TpaHcaknuje. [loy3gaHocT je cucTeMcKa 1ojaBa Koja ce moljeJHaKo OTHO-



871

CH Ha CBE yYECHHKE Y MPUBPE/IH, a TIoBepeme je Mel)ycoOHa cTBap koja ce
pasiuKyje o TMOjeArHIIA J0 M0jeInHIIa, 3aBUCHO OJ1 KaJIKyJallyje pU3HKa
HIOCIIOBama ¢ ojpeheHrM mapTHepoM.

[Toy3naHOCT W MOBepeme Cy BeoMa OWUTHH 3a MPHUBPEIHU Pa3Boj.
OBH M0jMOBH jacHO yKa3yjy Ha TO Jia je pa3juka y HuBoy aHanuze. Cuc-
TEMCKO IOBEpeHe CTBapa ce Ha HallMOHAJIHOM (CHCTEMCKOM) HUBOY. Me-
hycoOHO moBepeme jacHO MOKa3yje Ja je HUBO aHAIN3€ 3HATHO HIDKH —
WHTepakiyje Mehy opranmuzanrjaMma 1 eKOHOMCKUM akTepuma. [ToBepeme
je (GakTop Koju yTHue Ha MHTEH3UTET YIOTpeOe pecypca y pa3MeHH Mehy
eKOHOMCKHM aKTepuMa, a roysznaHoct oapelyje xohe nm cpencra yor-
Hite OWTH CTaBJbeHA Ha TpXKHIUTE. JeHO UCTpaknBame yHyTap CBeTcke
6anke (Brunetti, Kisinko i Weder, 1997), xoje je yKJby4nIIo 1eT WHIUKA-
TOpa MOY3IaHOCTH WHCTHUTYIHja (MPEABHIJBUBOCT IPAaBHIA, MONUTHYKA
CTaOUIIHOCT, CUTYPHOCT CBOJHHCKHX MpaBa, MOY3IaHOCT CYACTBA, OJICYC-
TBO KOpYIIIIHje), MOTBPAMIIO je& TeCHY Be3y m3Mely moy3JaHoCTH HHCTH-
TylWja U NPUBPEAHUX NepPOpMaHCH. YKYITHO Y3€BIIH, OBO UCTPaXKHBa-
e TI0KA3aJI0 je Ja je KPeIUOUIUTET APKaBe U IleHUX MHCTUTYIH]a MPeJI-
YCJIOB CTBaparba MOBOJFHOT MHBECTHIMOHOT aMOMjeHTa M YCIIOBa 3a OJp-
JKUB MIPUBPEIHH PACT y 3eMJbaMa y TPAH3HIIUjH.

Exonomcka ¢hynkyuja nogepera

[ToBepeme ce cMaTpa TakO BaYKHUM €JIEMEHTOM WHCTHTYIIMOHATHE
HHPPACTPYKType Aa ce YakK A00ap 0 SKOHOMCKOT 3a0CTajamba Yy CBETY
o0janimaBa yrpaBo oJICycTBoM MehjycoOHor noBepema. [Ipema K. Apoy,
"CKOpPO CBaka KOMEpIIHjaTHA TPAHCAKIM]a CAAPIKU y CeOH €JIEMEHT MOBE-
pema...Moxe ce ca curypHomhy TBpAUTH Ja je podap Ie0 eKOHOMCKOT
3a0CTajaba Yy CBETY Y3pPOKOBaH OJICYCTBOM MelhycOOHOT ToBepema
(Arrow, 1972: 357). ExoHOMCKE TpaHCaKIHje Koje Cy MOCEOHO OCETIHUBE
Ha IOBeperhe 0IHOCE Ce Ha OHE TPaHCaKIHje I'/ie ce Jo0pa u yciyre pas-
MemYyjy 3a iahama y OynyhHOCTH, yroBope O 3alonijbaBamby y KOjuMa
ce MEHaIlepH Ocllamkajy Ha 3amocicHe J1a he U3BpIIMTH 3a1aTaTke Koje je
Temko Haarnenaty. [lojenuHIM y qpymITBIMA ca BUIIMM HHBOOM TIOBEpe-
Hha UMajy HHKE TPOIIKOBE 3aIlTUTE O]l ONOPTYHUCTHYKOT MOHaIamka. Hu-
3aK HUBO TOBEPEHa Y JIPYILITBY MOXKE Ja 00ecxpabpy HHOBAIHje. Y KOJIUKO
IpPEeTy3eTHUII MOPajy Ja OJIBOj¢ BHIIIE PECYpca U BpEeMEHa 3a HaJlIJICHAahe
EBEHTYAJIHOT ONOPTYHHCTHYKOT MOHAIIamka (3moymnotpede) o cTpaHe mo-
CIIOBHUX MapTHEpa, 3al0CACHUX U CHa0/leBaya, MMajy Mambe BpeMeHa U pe-
cypca 3a HHOBAIIMje Ha IPOU3BOAMMA U MIPOU3BOHUM MPOLIECUMA.

'O urCTHTYIMOHANHO] HH(PACTPYKTYPH TPAH3ULMOHUX TIPUBPEIA BUIH IeTajbHHUjE:
H. Tony6osuh (2002), "IlonuTrka TpaH3ULHUje U pa3BOjHA CTparervja — Koje Moyke
Cpb6uja MOXe /1a U3ByYe M3 UCKYCTBa OCTAIUX TPaH3ULHOHMX mpuBpena’, Teme, Op.
4, cTp. 522-524.



872

Y eKoHOMCKO] pa3MeHH, y HajBelieM Opojy ciiydajeBa, akTHBHOCTH
Ce TIOHAaBJbajy (TIOCIIOBH C UCTUM KOOIIEPAHTOM, ITAPTHEPOM, OAHKOM, -
JKaBOM HTIL.), & PAllMOHAIHU YYSCHUIM aKyMYJUpPajy TOBEPEHE C KOJUM
rpajie yCIenHy capaamy Ha 0a3u mel)ycoOHOT MHTepeca, YMMe CMambyjy
TPOIIKOBE ¥ MoBehaBajy KOpUCTH. AKO Cy YYECHHUIIM CBECHH J1a 000CTpa-
HO 100ujajy yKkomuko capal)yjy, Ta ce cTpareruja HacTaBJba, YUME CE MO~
cTU4E MOCTU3amke onTuMaliHe papHoTexe (Bexoser, 2000: 3).

ExoHoMmcka QyHKIHja MOBEpeHa OJHOCH CE Ha CMambHBaKbe TPaH-
CaKIIMOHMX TPOIIKOBa (IITO IOACTHYE Pa3MEHYy M KOOMEPaTHBHO IOHA-
IIakbe), Ka0 ¥ Ha CMaheke OTpede 32 HHTEPBEHUCAKEM Y IUJBY CIIpeya-
Bama OMOPTYHUCTHYKOT MoHamama. [Ipema T. IlapcoHcy, moBepeme je
IOPOIYKT ePUKAacHE WHTErpalrje HopMu U BpeanoctH (Parsons, 1969). On
MoBepemy MNpHUaaje ICHTPATHY (MHTETPAaTUBHY) yiory y dopmupamy
JOPYIITBEHOT TIOpPETKA. 3ajeJHUYKH BPETHOCHH CHCTEM, Oa3upaH Ha
ommrenpuxBalieHUM HOpMamMa W BPETHOCTHMA, CTAOMIIU3yje APYIITBEHE
unrepakuuje. H. Jlaxman (Luhmann, 1979) Ha moBepeme riiega kao Ha
JPYIITBCHU MEXaHNW3aM KOjH CMamyje KOMIUIEKCHOCT B oMoryhasa moje-
JUHIIMMA J1a ce U30ope ca ciokeHomhy u Hen3BecHomrhy xuBota. To je
HOTIYHO y cKiany ca aprymertom O. Bumjamcona ga pa3sMeHCKH OHO-
CH KOje KapaKTepHIlle TOBEPEH-E MOTY J1a IIPEKUBE BEIMKE MIPUTHCKE U 1A
noka3syjy Behy agantusHy criocooHoct (Williamson, 1995: 62).

JpymTBa Koja KapaKTEpHIITy BHUIIN HUBOH TIOBEPEHA, MAFLE Cy 3aBH-
cHa o1 hopMaTHUX UHCTHTYIM]ja Y 00e30ehermy m3Bpiema yropopa. Hedop-
MAaJTHO KPEIUTHO TPXKHINTE , 3aCHOBAaHO Ha jakoM Mel)ycoOHOM ToBepewy,
MOXKE J]a MOJICTAKHE MHBECTHUIIM]E TaMO TJA¢ HEMa Pa3BHjEeHOr (HOpMaTHOT
crcTeMa (DMHAHCH]CKOT ITOCPEIOBamba, WIH TJIC HEJJOCTaTaK CPElCTaBa orpa-
HHUYaBa NPHUCTYII KpenuTy. MHTeprepcoHaiHo moBepeke MmpencTaBiba (Heca-
BpIIIEHN) CYTICTUTYT 3a AP>KaBHY 3aIITUTY CBOJUHCKHX IIPaBa U yroBOpa.

Haunna Ha koju QyHKIMOHUIIE TPXKUIITE AWjaMaHaTa y by Jopky
jacHo TOKa3yje 3Hauaj MOBEpeha, APYIITBCHUX Be3a U HOPMHU Y CHUXKABa-
By TpaHcakImoHux Tpomkosa (Coleman, 1988: 16). YV npouecy norosa-
pama mpojaje, Tprosail npenaje Bpehy ca aujaMaHTHMa MOTEHIUjATHOM
KyIIy Kako OM MX OBaj HacaMO UCIHTa0, 0e3 (hOpMaITHOT OCUTYpama Jia
UX TOTCHIHWjaTHA Kymal Hehe 3aMeHUTH 332 Mamke KBATUTETHE WIH (al-
cudukar. Poba Moxe 1a Bpeou XWibaJie WM CTOTHHE XHJbaJa Iojapa.
OBakBO TOBEpaBame IUjaMaHaTa y IMJbY MPOBEPE HHXOBOT KBAJIUTETA
BEOMa je BaXKHO 3a (DYHKIIMOHUCAKE TPXKUIITA TWjaMaHarta. be3 Tora, Tp-
KuiTe Ou QYHKIIMOHKCAIO Ha TEXH U Mamke ehUKacaH HAYHH.

? QuHaHCHpame HUje HUIITA APYro 10 pasMeHa oxpeleHe CyMe HOBLA IaHAC 3 Oue-
KuBaHe npuHoce y Oyayhraoctu. la i fie ce KpequTHH OHOCH YCHOCTaBUTH 3aBHCH,
HE caMo OJ] 3aKOHCKE 3allITUTE YroBopa, Beli U 071 cTereHa noBepema GpuHaHcHjepa y
3ajmorpaxkuone. bynyhn na je IpylmiTBeHH KamuTal BakKHA JETCPMUHAHTA HUBOA I10-
Bepema, OH YTUYE U Ha Pa3Boj (GMHAHCH]CKOT TPXKHILITA.

3 Jly6spa aHamu3a OTKpHBA HaM oxpeljeHe aTpubyTe APYIITBEHE CTPYKTYype. 3ajeaHu-
[a TproBaa JujaMaHTUMa je OOMYHO 3aCHOBAHA HA YBPCTUM E€THUYKUM U (aMuiIH-



873

HapaBHo na 3a BelinHy TProBHHCKHX MOCIOBa Y MOJEPHOM, CJIO-
JKEHOM JIPYIITBY, BUCOK HUBO TIOBEpEHa HE yMamwyje 3Ha4aj (hOpMaHUX
criopasymMa M MeXaHM3aMa 3a HaJ[30p U KOHTPOJIy €eKOHOMCKHX TpaHCaK-
uuja. C npyre cTpaHe, HUjeJaH YrOBOp HE MOXKe Jia NPE/IBUIU CBE CUTYya-
IIje Koje MOTy Jia HacTaHy u3Mel)y yroBopHux crpana. 3aro he TpaHcak-
[IMOHM TPOIIKOBU OWTH HIKH, OTIOPTYHHUCTHUYKO IOHAIIame ciaduje, a
eKOHOMCKe IepdopMaHce 00Jbe YKOJIUKO YYECHHIM Yy pa3MEHH OYeKyjy
"pa3yMHO" TIOHAIlIak-e Ipyre CTpaHe y ciaydajy na Jaohe mo Henpeasube-
HUX curtyanuja (Solow, 1999: 8).

VY npymrTBHMa ca BUIIMM HHBOMMa IOBEpEHa Jp)KaBHE Mepe UMa-
jy Behu xpemubunurer. Obehame nentpanHe OaHke aa Hehe momuzatu
KaMaTHe CTOIle, yBepaBarba 0J] CTpaHe MUHUCTPA (PHHAHCH]ja 13 Ce HOMH-
HaJIHW JIEBU3HM Kypc M mocrtojehe mopecko 3akoHonmaBcTBo Hehe yOp3o
npomMeHuTH, iMahe Behn kpequbUIMTET Y APYIITBUMA Ca BUITUM HABOOM
noBepema. Y TaKBUM IpHBpeaMa, eKOHOMCKH aKTepH HMajy yCJOBe 3a
JIOHOILICH:E OJUTyKa O MHBECTUIIHjaMa U M300py TEXHOJIOTHje KOjH Cy OIl-
THUMaJIHK Ha Ayrd pok. Hucy camo jauu mojctunaju 3a MHOBUPAE U aKy-
MyJnanujy ¢puzndkor kanurana, Beh cy Behu u npuHoCcH Ha XyMaHH Karu-
tan. O0yxBaheHocT cekyHmnapHiUM oOpaszoBameM je Beha, a 1 oylakIIaH je
NPHUCTYI CHPOMAIIHUjUX aKTepa KpeluTuMa. ¥3, TO, BUIIH HUBOM IOBE-
pema u rpaljaHcke aHTa)KOBAHOCTH ITOBE3aHU cy ca 60JpuM nepdopmaHca-
Ma JIp)KaBHUX MHCTHTYLIH]a, yKJbydyjyhn oOpasoBre (Galor u Zeira, 1993).

Vnoea opywmeenoe xanumana y pazeojy nogeperna

Y OCHOBH KOHIIENITa JPYIITBEHOT KalUTaja jecy IPYIITBCHU OJI-
HOCH; 00Jbe pEUeHO, KAPAKTEPUCTHKE APYIITBEHUX OHOCA KOje oMoryha-
Bajy CKOHOMCKHUM aKTepruMa Jia OCTBape cBoje muibeBe. Hapemhemo Heke
O]l TUX OJUIMKA KOje MOTY Jia UMajy KapakTep IPYyILITBEHOT KaluTajia: /-
HOCHU PEeLUIPOLUTETa, 00aBe3e U OYCKUBAA, HOPME U S(PCKTHBHE CaHK-
je, OJHOCH ayTOPHUTETa, NOPOAMYHE U MpHjaTesbcke Bede uth. Mcrpa-
JKMBA4H y JAPYIITBEHUM HayKamMa KOPHCTE KOHLIENT JAPYIITBEHOT KaruTa-
Ja Kako OM yKas3ajau Ha APYIITBEHY IPHPOAY SKOHOMCKUX Mpoleca, O/
HOCHO Ha JIPYIITBEHE pecypce Koju oMoryhasajy mojeiMHIMMa 1a OCTBa-
pe cBoje 1mbeBe. OPTOIOKCHA HEOKIACUYHA EKOHOMCKA TeOpHja Ha eKO-
HOMCKE aKkTepe Iiela Kao Ha pallMOHANHe MOjeIHHIIe, TOTIYHO He3aBH-
CHE, KOjH Ce PYKOBOJE COICTBEHUM HHTepecuMa. Y eKOHOMCKO] COLIMO-
JIOTHjH Cce Ha Te aKTepe IIIe/ia Ipyravdje, Kao Ha IOjeIHHIE KOjU Ce ITOHa-
Iajy y CKJIaay ca JpyIITBEHUM HOpMama, IpaBIiINMa U obaBe3ama. To

japHuM Be3ama. OBakBe YBPCTE Be3€, 3aCHOBAHE HA [IOPOJMYHO]j, CTHUYKO] HJIH PEIIH-
THO3HOj HPHIATHOCTH, IPEACTaBIbajy OCUI'Ypame KOje je HEOMXOAHO Y LIHbY HecMe-
TaHOT O/(BHjarba TPAHCAKLHja HA OBOM TPXKHIUTY. YKOJIHUKO C€ HEKO O[] yIECHHKA OJ-
Jy4H 3a IpeBapy, ryOu OPOaUYHE, BEPCKE U Be3e y JIOKAITHO] CPEIMHN.
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3HAYX JIa EKOHOMCKHU aKTEpH, KOjU C€ PAllMOHAIHO ITOHAIIAjy ITOKYIIaBa-
jyhu na octBape cBoje MHTEpece, pearyjy JeJoM Ha eKOHOMCKE IOJICTH-
1aje a JeJIoM Ha JpyIITBeHe yTuiaje. KoHIenTt mpymTBeHOr KamuTaia
HapO4YMTO je BaKaH y TOM KOHTEKCTY Kao aHaJMTHUKO opyhe koje objar-
HaBa, HCTOBPEMEHO, KaKO JIPYIITBCHE BE3€ YTUUY Ha €KOHOMCKE aKTepe,
M KaKo TH UCTH aKTepH KOPHCTE NPYIITBEHY OPraHU3aIMjy Ja OCTBApE
CBOje MHTepece.

Hajomtije peyeHo, APYIMITBEHH KATUTAI OHOCH C€ Ha CKYII JIPY-
IITBEHUX HOPMH KOj€ MOJACTUIY KOOIIEPATUBHO MOHAMIAKE U JICTOBAKE Y
3ajeqHUYKOM HMHTepecy. OBe HOpME Cy y CTamy Jia pepacTy y Be3e U
MHCTHUTYIM]e Koje omoryhaBajy na npuspena eukacHuje GyHKINOHHIIE.
[Tpema TOMe, O APYIITBEHHM KalUTAIOM IIOJpa3syMeBamo: 1) HHCTUTY-
IIje KOje JbYAU KOPHCTE Y IHJbY PETyJHCama CBOJUX OJHOCA, 2) HOpME
WIIH CTIOpa3yMe Koje Cy Y OCHOBH THX MHCTHTYIHja U 3) MoryhHOCT npeo6-
JIMKOBamk-a THX HOPMH Kao OATOBOP Ha IIPOMEH-CHE YCIIOBE M HOBE MOTpeoe.

JpyImTBeHn KanuTal, Jaakie, o0yxBaTa HHCTUTYIIH]jE, OJHOCE, CTa-
BOBE M BPEIHOCTH KOjH YIPaBJbajy MHTEpakiujama u3Mehy mojenunana
M, CaMHM THM, yTHYy Ha €KOHOMCKH WM IPYIITBEHH pa3Boj. MehyTum,
JIPYIITBEHU KaIMTAI HUje MPOCTO 30Mp MHCTUTYIMja KOje MPEICTaBIbajy
TeMeJbe jeTHOT JPYIITBA, NPYIITBCHU KAIMTAI je€ U BE3UBHO TKHBO KOje
ux craja. Ty MuciuMo, mpe cBera, Ha onmTenpuxsahiene BpeJHOCTH U Tipa-
BWJIA TIOHAIIAMKA y IPYIITBY, H3paXKeHe Kpo3 oxHoce m3Mel)y mojenunana;
IITO APYIITBO YMHU IIETMHOM KOja jeé MHOTO BHIIE OJ] IIPOCTOT CKYTIa Ioje-
muHana (World Bank, 1998). JIpyruM peunma, IpYIITBEHH KaIHWTal YHHE
CIIOHE Koje MmoBe3yjy HedopMaliHa npaBuiia ¢ GopMaTHUM MPaBUIMMA T10-
Halllakha, Koje TIOICTHYY TIOBEPEHE U capaimby u3Mel)y mojernHana a HocH-
Ol Cy CIOOOMHO yApY)KEHE Trpyre, Mpeke Wiu aconmjarmje. [IpaBuma
(HOpME) KOja Cy Y OCHOBH JIPYILITBEHOT KalMTalla IIOBE3aHa Cy ca TPaJrIIH-
OHAJIHUM BPEJHOCTHMA, Kao0 IITO j€ UCKPEHOCT, Apxkame obOchama, n3Bp-
maBame obaBesa, penunpouurer U ci1. OBe HOpMe Mopajy Jia Oyay MOTBp-
hene y untepaknmjama mel)y nojenuuimMa. Huje 10BOJBHO J1a TIOCTOj€ T10-
Bepeme, Mpexe MeljyonHoca, opraHu3alyje W aconujanuje rpahanckor
JPYIITBA U CII., — OHK MOPajy J1a BoJie 0 Kooreparuje Mehy mojenuammma.

JpyimTBeHe Be3e M OZHOCH OTBapajy OpojHe MoryhHocTH 3a mpH-
CTYIl pa3lIM4UTUM pecypcuMa. Pecypcu koju ce MOry KpeTaTH y3 moMoh
JPYIITBEHUX Be3a Cy pa3sHOBPCHU: MH(pOpMaIyje, ujieje, MOCIOBHE MO-
ryhHOCTH, IpENopyKe, CaBeTH, KamuTai UTH. [IpencTaBuBIIM qPYIITBEHE
Be3¢ Kao KaHale 3a MPEHOC CPElCTaBa, TCOpHja IPYIITBCHOT KamuTaja
oMoryhuia je MHTerpalujy BaKHUX eJeMeHaTa JPYIITBEHE CTPYKTYpe y
aHaIM3y NPUBPEIHOT U APYIITBEHOT pa3Boja. OapenHuna "npymTBeHd"
yKa3yje Ha TO Ja TH PECypCH HHCY JMYHAa UMOBHHA; TH PECYpPCH >KHUBE

* O npyurreennM Hopmama aetasbHuje y . Taspurosuh (2005), "IpymTBeHe HOpMe
Kao oJipa3 ApyiuTBeHe crBapHoctu", Teme, Op. 1-2, ctp. 127-134.
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yHyTap Mpexa Mel)yopHoca nojeanHana u rpyna y apyitsy. OapenHuia
"kanuTtan" ucTude Na je APYIMTBEHH KanuTan (Kao U XyMaH! WiH (HUHAH-
CHjCKH KamuTaj) MPOAYKTHBaH: IbMME MOXEMO CTBapaTH BpPEIHOCTH,
00aBJbaTH TOCJIOBE, OCTBAPHBATU CBOje IuJbeBe. OBJe ce MOCTaBJba je-
JTHO BeOMa BaXHO nuTame. HanMe, 3amito cy Jbyau CIpeMHH Jia pecypce
VYUHE JOCTYITHUM JpyruMa, 0e3 OWI0 KakBe eKCIUIMIMTHE KOMIICH3AIIU-
je? Commonos3u u3/Bajajy 1Be BpcTe MOTHBA. DYHKIIMOHAIHY, KOjH je pe-
3yATAT YBPCTO MHTEPHAIM30BaHUX HOpMmH. Haumme, mojenuHiy najy mo-
OpoBoJBHE MpHIIOTE, MOMTYjy caobpahajHa mpaswia u 1wahajy cBoje my-
rOBe Ha BpeMe jeZIHOCTAaBHO 3aTo IITO ce ocehajy 00aBe3HHM Jia ce Tako
noHamiajy. JIpyra Bpcta MOTHBA jé MHCTPYMEHTAIHE NpUpoze. Y OBOM
CITy4ajy, IPYIITBCHU KAIUTall YTHYE HA MOHAIAKE IT0jeIIHAIA TAKO IITO
rojavyaBa JPYIITBEHE CAHKIHM]E y CIIy4ajy OMOPTYHHCTHYKOL IMOHAIIAFhA.
JeBpejcka 3ajenHunia Tproama qujamantuma y by Jopky, Hip., mteau Ha
JHEBHHUIIAMa aJIBOKaTa jep o0aBJhba TpaHCAKIMje HA HeQOpMalaH HAYWH;
CHara 3ajeJHHIE je MOBOJbHA Aa 00e30emu crpoBoheme HehopMaTHUX
yroBopa. 3ato I1. Koneman (Coleman, 1990) y neduHucamy npymrBeHOT
KanuTajla HarjaniaBa ryCTHHY XOPH30HTAJIHUX Be3a YHyTap 3aje[HUIIE U
IUXOBY YIIOTY Y jadamy 1 e(h)UKacHOj aJOKalujH APYIITBEHUX CaHKIIH]a.

YcnocraBipame JPYIITBEHUX BE3a, WK JSAHOCTABHO capajiba, Ol
BHja ce Ha 0a3u MoBepema Koje ce akyMmynupa Mel)y mojequHImMa CrioH-
TaHO, a Ha OCHOBY F-MXOBOT Mel)yCOOHOT OJTHOCA M MICKYCTBa y JEJbEHY
WCTUX WJIM BPJIO CIMYHUX HOPMHU U BpeaHoctd. Ha mpumep, nenehun ucry
MOCJIOBHY €THKY, MMOBepemhe Meljy eKOHOMCKHM aKkTepuMa pacTe, Kao U
MoryhHOCT J1a monpaBe CBOj €KOHOMCKH I0JIOXKaj, OJHOCHO, yBehajy 60-
rarcTBo. HopMe 1 BpeTHOCTH y MOCTIOBHOM MOHAIIAKY, HA KOjUMa CE U3-
rpahyje moBepeme Mel)y €KOHOMCKHMM akTepuMa, Wrpajy BeoMa BaKHY
yJIOTY Y pa3Bojy APYIUTBEHOI KanuTaia. AKyMyJalija Tor HOBepea Hu-
je pesynrat camo HehopManHUX TpaBmia, Beh yckimaheHor ogHOCa 11eI0-
KYITHOT JIeJIOBama POPMATHIX B HEQOPMAITHUX IPABHIIA.

JpylmITBeHN KamwTal je y OJHOCY Ha (opMaiHe KOOpAUHALMOHE
MeXaHu3Me (Kao IITO Cy YTOBOpH, OMPOKpaTcKa MpaBuiia UT/.) jepTHHUJU
Ha4MH 3a CIPOBONEHhe aKTUBHOCTU O]] 32jeJHUYKOT HHTEpeca, pelaBambe
Hecropa3yMma, ajJolHpame pecypcea, IpeBasmiakemha paiuka uta. Jpy-
IITBEHE BE3¢ MOTY Jia MPEICTaBbajy M CYNCTUTYT 3a Hemoctajyha wim
ckyna opMaiHa nmpaBuiia, Koja Tpeba Jaa MocTuyy WHBECTHIIM]E U OCTaIe
(unaHcHjcke TpaHcakiuje (Arrow, 1972). UumeHnna je 1a ce mocioBHE
TpaHCaKIHje HE MOTY Y MOTIYHOCTH PEryJIMCATH 3aKOHHMA, Ia CE OHO
mTo Huje GopMaTHO JAePUHUCAHO pelraBa HehOPMATHUM MpaBmIHMA. Y
OHHMM JPYIMITBUMA Yy KOjUMa MHTEpaKIHja (HOpMATHUX U HEPOPMATHHX
npaBuia MOJCTUYE capaimby Mel)y eKOHOMCKHM aKkTeprMa 3aCHOBaHY Ha
HOBepemy, pa3MeHa ce OfIBHja Y3 HIDKe TpaHCaKIHOoHe Tpomkose. [ToHa-
Iame Koje MOCTHYe ToBepemke n3Mel)y eKOHOMCKUX akTepa, M Koje oJlaK-
[1aBa €KOHOMCKY pa3MeHy y YCJIOBHUMa HecaBplieHHX HH(popMaluja,
CTBapa OCHOBY 3a pacT €KOHOMCKE €(PUKACHOCTH Y IPUBPEAH.
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Ilosepere kao uHOuKamop HUBOA OPYUIMEEH02 KANUmMaid

Jenna on Hajpehux crmaboCTH KOHIIENTA IPYIITBCHOr KalMTala j&
HETIOCTOjabe KOHCEH3YyCa OKO HadMHA H-eroBOr KBaHTH(HKOBama. Ore-
panMoHaNM3allja U MEpPeHe IPYIITBEHOT KalluTalla JeJJHOCTaBHO O Tpe-
Oam 1a ciieie TEOPHUjCKO YTeMeJbehe CaMor KoHIlenTa. Melhytum, pasmu-
YHUTH IPUCTYIN KOHIETITYyAIN3aIijH APYIITBEHOT KAallUTaIa yCIOBIbAaBajy
U pa3nyKe y KOpHITheHnM MepaMa M WHINKAaTOpuMa APYIITBEHOT Kallu-
tana. [IpobneM koju ce OBAE MOCTaBJba je KAKO YCTAHOBUTH MOCTYIIKE
oTepanoHaATN3aYje U Mepeha IPYIITBEHOT KaUTana KOH3UCTEHTHE ca
JaTUM TEOPHjCKIM IIpeMHUcaMa, a KOji MCTOBPEMEHO BOJIE pauyHa O KOH-
KPETHOM KOHTEKCTY. J[pyro BaXHO IHUTamkE je J1a JIK je Moryhe — U Kako —
HanpaBHUTH pa3nuky m3mehy Tpu melycoOHO MmoBe3aHa, a UIaK pPa3liuyu-
Ta, MUTaka Be3aHa 3a JPYIITBEHHU KalUTall: H3BOPH, IIOCIICIUIIE U CYIITH-
Ha JPYIITBEHOI KalWTala, a Ja ce M30erHe TayTOJOIIKO PEe30HOBAHE
(Portes, 1998:5; Lin, 2001). Pe3ynraTe eMnupHjCcKuX UCTPAXKHUBamba Tpeda
Y3UMAaTH C PE3EPBOM jep JocaJallbe CTyArje HUCY Ouiie J0BOJHHO yOe-
JbUBE y 00jallIibeby TOTa Y KAaKBOM Cy OJHOCY MHIMUKATOPH APYIITBEHOT
KanuTaiga ca AedpuHUIMjoM IpymTBeHor kamutana (Paxton, 1999: 90).
OzcycTBO UBpCTE Be3e u3Mel)y TeopHje u eMIUpHje, Y HEKUM CIIy4ajeBH-
Ma, BOAWIIO je ymoTpeOn HEeJOBOJHHO MOY3IaHUX WHAMKATOpA APYIITBE-
HOT KaIuTana.

Jenan o HajjeHOCTAaBHHMjUX NPHUCTYIA MEpPEHY IPYIITBEHOT Ka-
nuTana pazeuo je @. dykyjama, KOjH je TPaKTUYHO H3jeIHAYHO IPYIIT-
BEHH KaIWTall ca moBepemeM. "[IpyITBeHH KamuTal je CIIOCOOHOCT Koja
U3pacTa U3 MPEOBIIAIaBakha MOBEPLHA Y IPYIITBY WK oJpeh)eHUM Hbero-
BuM jenopuma (Fukuyama, 1995: 26)". V cBojoj koManapaTuBHO] CTyIU-
J¥ pa3Boja €KOHOMCKE OpTaHH3alldje U UHIYCTPH]CKE CTPYKTYPE, OH JCIH
IpywTBa Ha oHa ca BuiinM (Hemauka, Janan u CAJ]) u oHa ca HIKUM
crenieHoM TnioBepema (Tajean, Xour-Konr, Urtanuja, @paniycka). Pasnu-
KaMa y HUBOY IMOBEpeHma o0jallimbaBa U pa3IMuuTe eKOHOMCKe mepdop-
MaHCEe OBUX IPUBPE/A.

VY eMIIUpHjCKIM HUCTPaKUBAbUMa, KBAHTU(UKOBAKE TPYIITBEHOT
Kanutaisa oOMYHO 00yXBaTa YETHPH WHAWKATOpa: 1) MapTUIUIAIN]y Tpa-
haua Kpo3 aHraxoBame y HehopMaTHUM 1 (OpMATHAM Mpexkama’, 2) Me-
hycobHO moOBepeme, 3) moBepeme y MHCTUTYLHje (LPKBa, BOjcka, obOpa-
30BHH CHCTEM, PaJHUYKH CHHIWKATH, INTaMIla, ITOJUINjA, HapIaMeHT,
rpahancke ciry:x0e, CHCTEM COLWjalTHE 3alITUTE, CYACKH CHUCTEM, 3IIpaB-
CcTBeHH cucteM WTHL.), 4) HopMe perpnponuTtera . [IpBY i YeTBPTH HHIH-

> BUTH JPYLITBEHO aKTUBAH.

S BUTH WIaH MK BOJOHTHPATH 33 HEKY OPraHH3AIH]y.

" Hopwme perunponuTera aedunucane cy cnpemuorhy a ce capaljyje ca aHOHHMHOM
JPYroM CTPaHOM y CHTYalHUju "3aTBOPEHUKOBE quiieme".
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KaTop IPe/ACTaBJbajy MOKA3aTesb H3BOPA APYIITBEHOT KamuTaja, a APYyTru
u tpehu cy mHauKaTop edekara npymTBeHOr Kanutaita. KBaHTU(uKoBa-
BE TOBEPEHha U MOIITOBaka HOPMHU 3aXTeBa aHKETHPAE MOjeInHALA O
BHIXOBHMA OUYEKHUBAmbNMa M UCKYCTBHMA KaJla je y IUTamby MOHAIIake 3a-
CHOBaHO Ha NoBepemy. McnuTanuiMa ce mocTaBiba HU3 MUTAka y BE3H
ca TIOBEPEHEM Y TMOjeIUHIIE U PA3IHYUTE MONUTHYKE U JPYIITBCHE WH-
CTUTYILIWje, Kao U Jpyra NUTama Koja TeCTUPajy HUBO MAapTHLIHUIIAIM]E T10-
jenuHIa y J00pOBOJLHUM OpraHu3alijama W aconujandjama. Ty ce jaB-
Jbajy OpOjHU MPOOIIEMH, TIOUEBIIH O] YHELCHUIIC J]a OATOBOP 3aBHCHU O]
HAYMHA Ha KOjU j€ MUTakhe MOCTABJBEHO, I1a CBE /IO OJICYCTBAa KOH3UCTCHT-
HUX II0/IaTaKa 3a MHOTE 3eMJbE UM BpEeMEHCKe mepuoje. [Ipu Tome, Hapa-
BHO, TpeOa BOJUTH padyHa Ja aHKEeTHA MHTamba MOpPajy Ja ce MPHIaroje
KOHKPETHOM JPYIITBEHOM, EKOHOMCKOM U KYJITYPHOM OKPYKEHY.

WunukaTopy HHMBOA MOBEpema y BeNMHM eMIMPHjCKUX pagoBa O
JpYIITBEHOM KalWTAITy 3aCHOBAHH Cy Ha WAEjU J1a Ce HUBO ITOBEPLHA MO-
)K€ YTBPIUTU HA OCHOBY "CYyOjeKTUBHOT yOehema eKOHOMCKOT aKTepa Ja
he ce npyru akTepm WM Tpyle akTepa MoHamard Ha oxpehenn HaumH"
(Gambetta, 1988: 217). Cy0jekTHBHE TPOIICHE NOBEPCHa aHKETHPAHUX
MOjeIMHAIA KOPUCTE C€ Ka0 MHIUKATOpP APYIITBEHOT KamuTaia, a OHIa
KpO3 COMUCTUIMPAHY PETPECUOHY aHAIN3Y TOBE3yjy ca MHIUKATOpUMa
HAIlMOHAIHUX EKOHOMCKHX MNephopMaHCH M JAajy TpElH3HEe pes3ylrare
KOjH CcaJp>Ke HEKOJIHMKO JCIIMAaTHUX moeHa. Mehyrum, Tpeba yka3atu Ha
TO J1a TIOBEpPEHE Y MPyre akTepe He MPENCTaBIba 3alTUTY OJ OMOPTYHHU-
CTHYKOT MOHAIama. [IpyruM pedurma, HHOUKATOPH HUBOA MOBEPEHa J0-
OWjeHH ITyTeM aHKeTa MPEACTaBsbajy "MHKPO" KOHIIENT 300T TOra IITO 3a-
BHCE OJ] MEPIICIIHje TOjeInHANa O F(bHXOBOM JIPYIITBEHOM OKPYXCHY, a
Ta TIEpUENIja 3aBUCH O TIO3UIMje KOjy aHKETHUPaHU TOjeJMHAIl UMa Yy
JPYIITBEHO] CTPYKTYPH M HUje MOKa3aTesb e()eKTUBHOT MOHAIIamha OCTa-
JHX aKTepa.

[ToBepeme ce CYIITHHCKH Pa3iUKyje OJ APYIITBEHOT KamuTana —
MOBEPEHE j& MCUXOJIONIKO CTalke IMOjeIMHAIIA, JOK je APYIITBEHH Kalu-
TaJI OJUIMKA APYIITBEHE CTpyKType. Kao mro je pesynrar tectupama 3Ha-
Ba W BEIITHHA MOjEeAMHAIIA HHIUKATOP XyMaHOT KamuTaja, a He XyMaHU
KaluTal caM 1o ceOu, TaKO U MOBEPCHE HE MPECTaBiba APYIITBECHH Ka-
nuTal, Beh MHIWKATOp HEroBOr IMOCTOjama. JaHac, cBe BHIE ayTopa
cMarpa Ja Ou MmoBepeme npe Tpedalio cMaTpaTé pe3yaTaToM APYIITBEHOT
KamuTania, a He lerOBUM CacTaBHHM JienoM. To 3Hauw fa je BehuHa Mepa
JpYLITBEHOT KalKTajla 3alpaBo Mepa BErOBHUX MPETIOCTABIbEHHX edeka-
Ta, a HE CaMoT APYLITBEHOT KamuTaina (Stone, 2001).

[Ipupoma ApyIITBEHOT KamnWTalla je TakBa Ja 3aXTeBa OIl HAC Ja
IpyITBEHE (PCHOMEHE IOCMAaTPaMO MCTOBPEMEHO U3 PA3IHMYUTUX YTIO-
Ba, Y HACTOjaby J1a CXBATHMO IIPOMEHJBHBY IPHPOIY APYIITBEHHX BE3a
(Somers, 1994). TakBu oHOCH HE MOTY J1a CE Carjienajy Kpo3 jeqHocMep-
Hy aHaJu3y, jep OM TO 3HAYWIIO Ja Cy APYIITBEHH CHUCTEMH JHHEApHH y
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CB0jOj TIPUPOJH, HaKo Ccy y crBapHocTH HenmHeapHu (Parker i Stacey,
1994), u yak xaotnunu (Ormerod, 1994). O6jammeme 61 Tpedano aa mo-
he on KoMIUTEKCHOT MexaHu3Ma oBpaTtHe cipere. [loBepeme u qpymTBe-
HHU Kanmutan cy MeljycOOHO TEeCHO MOBE3aHH: JPYLITBEHH KalHUTall MO-
CTHYe OIHOCE 3aCHOBaHE Ha MOBEPEHY, a IOBEPEHE KOje Ce Ha Taj HAYMH
TeHepHIIE CTUMYJIMILE Pa3Boj APYIITBEHOT KaruTaa.”

3axmwyuax

JpylITBeHN KamuTal YMHE CIIOHE KOje TOBe3yjy HedopMaaHa mpa-
BWIa ¢ (hopMaTHIM MpaBUIIMMA MOHAIIAKA, KOj€ TMOJCTUYY MOBEPCHE U
capaamy n3Mehy nojenmHana a HOCHOIM Cy CIIOOOHO YyAPYXKEHE TpyIie,
MpeXe WU acoljanydje. Y TEOPHjCKAM paclpaBama O JPYIITBEHOM Ka-
MUTaTy MPUCYTHA Cy HEClarama OKO TOra Jia JIM je MOBEPEHE CICMEHT,
M3BOpP WJIM MOCJICAUIA IPYLITBEHOr KanuTana. JIoK jefiHl ayTopH Ha mo-
BEpE-C TIIEajy Kao Ha €JIeMEHT JIPYIITBCHOr KamuTaia, APYTH ra cMa-
TPajy BaXKHUM H3BOPOM IUIH MOCIIEIAMIIOM JIPYIITBEHOT KAaIUTAlla U IIPO-
THBE Ce TPETHPakby ITOBEpPeHa Kao IPYIITBEHOT KanuTana. HezaBucHo on
KOHKPETHOT OJIHOCAa MpeMa APYIITBEHOM KanuTaiy, Tpeda ucrahu 1a mo-
BEpEHbC MPECTaBba TEMEJb JIMIHUX OHOCA, 0Xpadpyje CBaKOJAHEBHE HH-
Tepakiuje u3Mehy rmojenuHala u urpa BeoMa BaXHY YJIOTY Y TPXKHIITHO]
pa3menu. [ToBepeme ce cmarpa Tako BaKHHM E€JIEMEHTOM HHCTHTYIHO-
HaITHE WHPPACTPYKTYpE Ja ce 4ak nodap 1e0 SKOHOMCKOT 3a0CTajama y
CBETY O0jalllkaBa yIpaBo 0CYCTBOM MeljycOOHOT MOBEpeHa.

Cmarpamo /ia ce NMoBepere CYIITHHCKU Pa3IuKyje O JPYIITBEHOT
kanurana. [loBepeme je IMCUXOIONIKO CTamkbe TojeInHala, 0K je IPYIIT-
BEHH KaIlMTaJl OJJIMKa JAPYIITBeHE CTpyKType. Kao miro je pesynrar tec-
THpama 3HaWka U BEIITHHA NOjeHAIlA HHIUKATOP XyMaHOT Kamuraia, a
HE XyMaHM KaluTall caM o ce0H, TaKO U MOBEPEH-E¢ He MPEeCTaBiba Ipy-
IITBEHH KamuTal, Beh HHANKATOP HKEroBOT MOCTOjamba.

HeonxoaHo je HarjgacuTu 1a cy HMOBepeHe U JPYIITBEHH KaluTall
MeljycoOHO TECHO MOBE3aHH; IPYIITBEHH KaluTal MOACTHYE OJHOCE 3a-
CHOBaHE Ha MOBEPEHY, a MOBEPEHE KOje Ce TEHEPHIIIEC CTUMYJIHIIE Pa3Boj
JPYLITBEHOT KaluTaia.

8 J. Bpem u B. Pan ycTaHOBUIM Cy 1a Cy rpaljaHCKO aHIa0Bambe (MEPEHO WIAHCTBOM
y rpal)aHCKHM ¥ MOJUTHYKKM OpraHM3alijaMa) i HHTEPIIEPCOHAITHO ITOBEPEHE Y pe-
LUIIPOYHO] BE3W: IUTO BHLIe rpaljaHu NApTULMOMPAjy Yy CBOjOj 3ajeAHHLH, Buile he
BEpOBaTH APYTHMa, a PacT MOBeperba ycoBuhe pacT cTome napruiunanyje y rpahan-
CKHMM opraHusarujama u acouujarujama (Brehm i Rahn, 1997:1001-1002).
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Natasa Golubovi¢, Ni§

TRUST AND SOCIAL CAPITAL

Summary

In theoretical debate on social capital there is disagreement about whether
trust is an element, source, or effect of social capital. While some authors consider
trust as an element, others perceive it as an important source or effect of social capital
and reject the treatment of trust as social capital. In order to avoid tautological rea-
soning, a definition of social capital has to focus on what social capital is and not on
what its effects are. This enables that trust, which is very important for the normal
functioning of society, be considered as an effect and not an element of social capital.
The aim of this paper is to analyze the complex relationship between trust and social
capital.

Key Words: Trust, Social Capital, Economic Transaction, Institutions, Resources



